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Fokuszban: Az amerikai vaimhaboru

A vilig

A befektet8k és kézgazdaszok vilagszerte Donald Trump
vérhaté intézkedéseirél beszélnek. A novemberben meg-
vélasztott amerikai elnék kordbban belengetett, protek-
cionista tervei ugyanis alaposan megbolygathatjék egész
nemzetgazdasdgok és a t8kepiacok folyamatait. A tervek
kézul taldn a legnagyobb hatéssal a tervezett védévamok
lehetnek: az &sszes importalt arura 10%-20%-os, a kinai
termékekre pedig 60%-os (de az optimistabb varakozasok
szerint is legalabb 40% kériili) vdmot vetne ki a januér-
ban beiktatasra keriil8 Trump, hogy védje a hazai ipart.

Mivel a vilag els8szamud gazdasdganak szamité USA Eu-
répats| Azsiaig szinte minden jelentésebb orszég szamara
fontos piac, a tervezett intézkedések 6ridsi csapast je-
lenthetnek szamukra: Kina 2025-8s GDP névekedését
példaul szdmitasok szerint egy teljes szdzalékponttal is
visszavetheti. Mivel Eurépa névekedése sériilékenyebb,
mint az amerikai, igy egy ilyen kereskedelmi habord
tovabb ronthatja az eurépai kontinens és az oda beszallité
Magyarorszag kilatasait is.

Révid tavon ugyanakkor ezek a varakozasok atmeneti
gazdasagi gyorsulast okozhatnak: az amerikai piacra szalli-
t6 kalfsldi véllalatok gyartésorai ugyanis csdcsra jarnak,
hogy még a megemelt tarifk életbe léptetése el8tt minél
tébb arut szallitsanak az djvilagba. Kina acél exportja
példaul nyolcéves csicsra (109 millié tonnara) emelked-
het, miel8tt 2025-ben a hatalmas vdmok miatt 96 millié
tonnara csékkenhet.

Magyarorszig

Kis, nyitott gazdasagként ezek a hatasok Magyarorszagot
is érinthetik (az Egyesiilt Allamok raadasul a legnagyobb
unién kiviili befektetd Magyarorszagon, és Eurépan kiviil
a legfontosabb exportpartner), eqy kis pozitiv stimulus
pedig nem is jshetne jobbkor. A gyenge auté- és akku-
gyarak, valamint az aszély miatt 0,7%-kal zsugorodott a hazai
GDP a harmadik negyedévben, ami technikai recessziét jelez.
A magyar gazdasag szenvedését j6l mutatja, hogy az utolsé
kilenc negyedévbél csupan haromszor tudott névekedni.

Kinai és magyar GDP névekedés
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Befektetési 6ra: FELLENDULES

A vildggazdasig tovébbra is a fellendiilési szakaszban
van, azonban az egyes meghatérozé régidkban eltérd
folyamatok zajlanak.

Az Egyesiilt Allamokban egyre csokken a hurrikanok-
kal, Boeing-sztrajkokkal és autégyérték elbocsétésaival
megbolygatott munkaer8piac feszessége. A korabbi,
8szi adatok messze talbecsiilték a teriilet kézelmaltbeli
fellendiilését, ami potenciélisan aggaszté jel: a foglalkoz-
tatds névekedésének lassuldsa ugyanis megrenditi a gaz-
dasdgba vetett bizalmat. Lassul a dezinflacié is, els8sor-
ban a lakdsarak emelkedése miatt: bar a kamatemelések
miatt draqult a hitel (30 éves futamidére jelenleg 6,5%
az éves kamat), a hasznalt lakéingatlanok median ara
4 szazalékkal 407.200 dollarra nétt. Eurépa gazdaséga
viszont egyenesen kiiszkédik: a kiilfsldi kereslet gyenge,
a csdkkend kormanyzati tamogatés miatt Németorszag-
ban egyre kevesebb elektromos autét adnak el, a Volks-
wagen 4 millidrd eurés kéltségcsdkkentési programmal
prébal talélni, ami szdmos gydruk bezardséat koveteli
megq. Franciaorszdg adéssdg besoroldsanak kilatsait
pedig az 6riasi, a GDP 6 szazalékara ragé kéltségvetési
hiany miatt a Moody’s negativra rontotta.

Kétvénypiacot érintd hirek
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UW: azok a befektetési eszkzsk, amelyek varhatéan
nem teljesitenek j6l az adott id8szakban.

N: azok a befektetési eszkézok, amelyek varhatéan
kevésbé jol teljesitenek az adott idészakban.

OW: azok a befektetési eszkdzdk, amelyek varhatéan
j6l teljesitenek az adott id8szakban.

Forras: VIG Alapkezel8

Donald Trump vélasztasi gyézelme, valamint a szenatus
és az alséhaz republikanus tébbsége varhatéan lehetévé
teszi, hogy a régi-Gj elnék vélasztasi igéreteinek nagy
része megvalésuljon. Az importvédmok és a bevandorlas
leallitdsa (és esetleges visszaforditasa) becslések sze-
rint 0,5-1 szazalékponttal tolhatna feljebb a korabban
tervezett inflaciét, ehhez adédhat hozza a megélénkiil§
gazdaségi aktivitas: a véllalkozasok egész évben vissza-
fogtak a befektetéseket a valasztasi bizonytalansag mi-
att, a ,Made in USA” kereskedelmi politika, az adécsok-
kentések és a véllalkozasbarat szabalyozasra irdnyuld
altalanos térekvés miatt azonban ismét elindulhatnak a
beruh&zésok és a munkaerd felvétel. Ezek a varakozasok
magasan tartjék a dollar kamatokat (jelenleg is jécskan
4% felett van a 10 éves amerikai allamk&tvény hozam),
ami befektetdként j6 beszallasi pontot jelenthet. Mi-
vel Eurépa jelentd8s gazdasagi problémakkal (alacsony
GDP névekedés, jelent8s kéltségvetési hidnyok) kiizd,
ez rdvid tavon is felértékelheti az amerikai kdtvényeket:
erre j6 példa a december eleji francia kormanyvalsag és
az azt kévetd dollarkstvény-rally. A mérsékelt eurépai
gazdasagi névekedés ugyanakkor tdmogaté a konti-
nentélis allampapirok szédmara: 2025-re a véllalkozasok
a maindl alacsonyabb kamatszintre szdmithatnak.

Erintett eszkbzalapok elsésorban:

m VIG Fejlett Piaci Allamkétvény eszkszalapok

Tovabbi érintett eszkdzalapok
(részbeni kétvény kitettségiik miatt):

m VIG MoneyMaxx Feltérekvé Piaci Total Return
eszkézalapok

VIG Maraton ESG Multi Asset eszkézalapok

VIG Alfa Abszolit Hozamu eszkézalapok

VIG Panoréma Total Return eszkézalapok

VIG Smart Money Alapok Alapja eszkézalapok
VIG Tempo Alapok Alapja eszkézalapok

VIG BondMaxx Total Return Kétvény eszkézalapok
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Részvénypiacot érinté hirek

J6 id8k jarnak a részvénypiacokra, ami megmutatkozik az
arfolyamokban is: a New York-i parketten forgé papirok
atlagos &rfolyamvaltozasat mutaté S&P 500 tézsdeindex
6000 pont fslé, Gjabb térténelmi rekordra emelkedett -
ezzel a dollarban szamolt idei hozama meghaladja a 25
() szézalékot. Az emelkedés nem meglepé: a makrogaz-
dasagi kdrnyezet tdmogaté (a legvalészinlibbnek tartott
recesszié nélkiili, puha landolés kamatcskkentéssel paro-
sulva még mindig a legkedvezdbb feléllds a részvények
szamara), az amerikai elndkvalasztast kévetden jelentds
t8ke aramolhat egyrészt a nagy kapitalizaciéja részvények-
bél a kisebbekbe, illetve az EU-bé az Egyesiilt Allamok-
ba. Az amerikai cégek eredménykilatasai is igéretesek: a
2024 negyedik negyedéves bevételnsvekedés haroméves
csticson van. A j6 széria 2025-ben is folytatédhat, ahol
jelenleg mindegyik negyedévre kétszdmijegy(i nyereség-
névekedéssel (12,7%, 12,1%, 15,3% és 17,0%) lehet szamol-
ni, a legjobban teljesitd szektorok az IT, a kommunikaciés
szolgaltatasok, a tartés fogyasztasi cikkeket gyarté cégek
és az ingatlanszektor. Ovatossagra int ugyanakkor, hogy
az amerikai t8zsde igencsak drga: a részvények atlagosan
20 feletti P/E mutatéja meghaladja a tébb évtizedes
atlagot. Eurépa ugyanakkor - ahogy mar el8rébb irtuk -
gyengébben teljesit, és sz(ikebb régiénkban is névekedett
a ,haborus diszkont”. Utébbi j6 beszallasi pont is lehet a

véllalkozé kedv(i befektet8knek, a kézép- és kelet-eurd-
pai régié részvénypiaca a névekedési kiltasok titkrében
nagyon olcsé, az orosz-ukrdn konfliktus rendezésével
pedig az arfolyamok lendiiletesen emelkedhetnek.

Erintett eszkdzalapok elsésorban:

m VIG Megalrend Részvény eszkézalapok
m VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény eszkdzalapok
m VIG Kézép-Eurépai Részvény eszkézalapok

Tovabbi érintett eszkdzalapok
(részbeni részvény kitettségiik miatt):

m VIG Maraton ESG Multi Asset eszkézalapok
m VIG Smart Money Alapok Alapja eszkézalapok
m VIG Tempo Alapok Alapja eszkézalapok

Alternativ befektetéseket érinté hirek

Bar szeptemberben voltak reményt kelté jelek, amikor a
kinai kormany gazdasagélénkitd, likviditasnsvel prog-
ramot jelentett be, ennek hatasa csak révid életl volt,
és november végére a nyersanyagok széles kérének at-
lagos &rvéltozasat kévetd Bloomberg Commodity Index
visszaadta az &sszes nyereségét. Az okok kézoétt szerepel
az er6s6dé dollar is, ami hagyomanyosan csékkend vilag-
piaci arakat eredményez (hiszen ilyenkor mint dollarban
jegyzett aru mas valutdban tdl dragava valik), és persze
Donald Trump megvalasztott amerikai elnék tervezett
,kereskedelmi habordja” is. Novemberben stagnilt az
arany vilagpiaci ara is, azonban az év eleje 6ta mégq igy is

kdzel 30 szazalékos hozamot lehetett elérni rajta, és mint
biztonsdgos menedék eszkéz a geo- és gazdasigpolitikai
aggélyok kézepette hosszabb tavon is hasznos dsszetevd-
je lehet eqy portféliénak.

Erintett eszkoézalapok:

m VIG Panordma Total Return eszkézalapok
B VIG Arany eszkézalapok
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Devizapiacot érinté hirek

Kétéves mélypontra gyengiilt a forint arfolyama, decem- megsinyli az Gj jegybankelnsk fiiggetlenségével kapcso-
ber elején volt, hogy 415 forintot kellett adni eqy euréért. latos bizalmatlansdgot, a 2026-0s vélasztast megel8z8
Ev elején még 380 forint volt a kurzus, ami azt jelenti: a  &llami pénzszéras veszélyét és a magyar gazellatast is
nemzeti valuta gyengiilése azéta 10 szizalékos vesz- fenyegetd Gjabb oroszellenes szankciékat is.

teséget jelent. Vagy ugyanennyi nyereséget annak, aki
megtakaritasait részben eurés befektetésekben tartotta.
Dollarban szémolva ennél is nagyobb a differencia, tehat
devizdban mindenképpen érdemes diverzifikdlni a port- ®m Euréban és dollarban nyilvantartott biztositasi médo-

Erintett eszkdzalapok:

folickat. A dollar mellett szélnak a j6 amerikai gazdasagi zatok eszkdzalapjai

adatok és a magas dollar kamat (a 10 éves allampapir tobb, m Forintban nyilvantartott biztositdsi médozatok azon

mint 4%-ot fizet évente), az euré mellett az ,6reg kon- eszkdzalapjai, melyeknek fékusza a nemzetkézi pénz-

tinens” tébbé-kevésbé stabil gazdasaga. A forint viszont és t8kepiac

Mintaportféliok teljesitménye

A VIG Alapkezel8 szakemberei &ltal &sszeallitott min- kézepes kockazatot hajlandéak vallalni. Ebben a port-

taportféliok célja, hogy Gtmutatasként szolgéljanak féliban nagyobb silyt kapnak az alacsonyabb kocka-

a kiilonbdz8 kockazatvallalasi hajlandésagu tigyfelek zati besorolasi eszkézalap tipusok (kétvény, pénzpiaci),

megtakaritési terveihez: de kisebb részben az el8bbieknél magasabb kockazatd

m A konzervativ portfélié azoknak lehet alkalmas, akik és magasabb hozampotenciallal rendelkezé, vegyes és
hossz( tavon alacsony kockézatot vallalnak, és e mel- részvény tipusi eszkézalapok is megtaldlhaték benne.
lett megelégednek az alacsonyabb varhaté hozammal. ® A kockazatvéllalé portfélié azoknak lehet alkalmas,
Ebben a portféliéban a kétvény és pénzpiaci tipusi akik hosszi tavon a varhatéan magas hozam érdeké-
eszkdzalapok vannak talsdlyban. ben magas kockazatot hajlandéak vallalni. Ebben a

® A kiegyensiilyozott portfélié azoknak lehet alkal- portféliéban a legnagyobb részaranyt a részvény tipu-
mas, akik hosszd tavon a mérsékelt hozam érdekében st eszkdzalapok képviselik.

Alfa Jév8kép életbiztositas mintaportféliéinak 6sszetétele

Konzervativ portfélié Kiegyensilyozott portfélié Kockazatvallalé portfélié

Eszkozalap Eszkozalap Eszkozalap

VIG Feltérekvd Eurépa Két- VIG MegaTrend Részvény VIG MegaTrend Részvény

vény Pro Eszkézalap (HUF)  29%  Pro Eszkézalap (HUF) % Pro Eszkdzalap (HUF) 10%
VIG Magyar Pénzpiaci Pro Fidelity Global Technology Fidelity Global Technology
60% 5% 10%

Eszkézalap (HUF) ° Részvény Pro Eszkozalap (HUF) 7 Részvény Pro Eszkszalap (HUF) °

. . VIG Feltérekvé Eurépa Fidelity Sustainable Health
I\D/lGEAHI:jAI:I)szolthUHFozamu 10% Ko&tvény Pro Eszkézalap 50% Care Részvény Pro 10%

ro Eszkézalap ( ) (HUF) Eszkézalap (HUF)

VIG MoneyMaxx Feltérekvé VIG M Pénzpiaci P VIG Feltsrekvé Eurépa
Piaci Total Return Pro 10%  Eois algyarHGT:ZplaCI 259 Kétvény Pro Eszkézalap 30%
Eszkszalap (HUF) Tl (L) (HUF)

VIG MoneyMaxx Feltérekvé
Piaci Total Return Pro 15%
Eszkézalap (HUF)

VIG Magyar Pénzpiaci Pro 20%
Eszkézalap (HUF) °

VIG MoneyMaxx Feltérekvé
Piaci Total Return Pro 20%
Eszkézalap (HUF)



Alfa Jade EUR életbiztositas mintaportfélidinak 6sszetétele

Konzervativ portfélié Kiegyensilyozott portfélié Kockazatvallalé portfélié

Eszkozalap Eszkozalap Eszkozalap

VIG Alfa Abszoldt Hozamd A VIG MegaTlrend Részvény - VIG MegaTlrend Részvény o

Pro Eszkézalap (EUR) ° Pro Eszkézalap (EUR) ° Pro Eszkézalap (EUR) ?

SPDR Euro Kstvény P VIG Feltérekvé Piaci ESG VIG Feltsrekvé Piaci ESG

E ook uro frotveny Fro 60% Részvény Pro Eszkézalap 5% Részvény Pro Eszkézalap 10%

szkézalap (EUR) (EUR) (EUR)

BNP Money Market Euro — VIG Alfa Abszolit Hozami o VIG Kézép-Eurépai Rész- -

Pénzpiaci Eszkézalap (EUR) ° Pro Eszkézalap (EUR) ° vény Pro Eszkézalap (EUR) °

VIG Maraton ESG Multi - SPDR Euro K&tvény Pro o VIG Alfa Abszolit Hozamd o~

Asset Pro Eszkézalap (EUR) °  Eszkézalap (EUR) ° Pro Eszkézalap (EUR) °
BNP Money Market Euro - SPDR Euro Kétvény Pro -
Pénzpiaci Eszkézalap (EUR) °  Eszkézalap (EUR) 0
VIG Maraton ESG Multi ,, BNP Money Market Euro

Asset Pro Eszkézalap (EUR)  °”%  Pénzpiaci Eszkézalap (EUR) 2%

Alfa Jade USD életbiztositas mintaportfélidinak 6sszetétele

Konzervativ portfélié Kiegyensiilyozott portfélié Kockazatvallalé portfélié

Eszkozalap Eszkozalap Eszkozalap

VIG Alfa Abszolit Hozamd o VIG MegaTlrend Részvény . VIG MegaTlrend Részvény -
Pro Eszkézalap (USD) ° Pro Eszkszalap (USD) ° Pro Eszkézalap (USD) ?
Sh US Kétvény P VIG Feltorekvé Piaci ESG VIG Feltorekvé Piaci ESG
IE T('t,es | (Gtsvs)ny ro 60% Részvény Pro Eszkézalap 5% Részvény Pro Eszkézalap 10%
szxozalap (USD) (USD)

Aberdeen Liquidity Fund . . . I

Lo ., VIG Alfa Abszolat Hozama ., VIG Koszép-Eurépai Rész- .
(Etgﬁgilsagé’ﬂzgenzp'“' 10%  pro Esskozalap (USD) 20% gy Pro Eszkszalap (USD)  10%
VIG Maraton ESG Multi - iShares US Kétvény Pro S5 VIG Alfa Abszolit Hozamd o
Asset Pro Eszkézalap ° Eszkoézalap (USD) ° Pro Eszkézalap (USD) 0

Aberdeen Liquidity Fund iShares US Kstvény Pro

(Lux) US Dollar Pénzpiaci  25% ) 35%
Eszkbzalap (USD) Eszkszalap (USD)

VIG Maraton ESG Multi Aberdeen Liquidity Fund

Asset Pro Eszkézalap 5% (Lux) US Dollar Pénzpiaci  15%
(USD) Eszkszalap (USD)

alfa.hu



Mintaportféliok teljesitménye 2024. november 29-ig

Alfa Jév8kép életbiztositas mintaportféliéja

Konzervativ portfélié
Kiegyensilyozott portfélié

Kockazatvallalé portfélié

Alfa Jade EUR életbiztositas mintaportféliéja

1,37% 4,57% 10,16%
2,67% 7,47% 15,67%
4,09% 9,41% 20,02%

Konzervativ portfélié
Kiegyensilyozott portfélié

Kockazatvallalé portfélié

2,03% 4,03% 6,54%
2,16% 4,21% 8,12%
2,20% 4,29% 10,86%

Alfa Jade USD életbiztositas mintaportfélisja

Konzervativ portfélié
Kiegyensilyozott portfélié

Kockazatvallalé portfélié

0,15% 4,21% 7,67%
0,49% 4,21% 8,81%
-0,30% 3,66% 10,49%

A hénap eszkézalapjai

Kockazatkeriil eszkézalap: VIG Tempo Andante 2 Alapok Alapja Eszkézalap (HUF)

A VIG Tempé Andante 2 Alapok Alapja Eszkézalap
(HUF) idealis valasztas lehet azok szamara, akik alacsony
kockézatd, diverzifikalt befektetési lehet8séget keres-
nek a jelenlegi piaci kérnyezetben. Az eszkézalap kie-
gyenstlyozott portfélidjaval és j6l dtgondolt befektetési
stratégidjaval a t8ke megérzésére és mérsékelt hozam
elérésére torekszik.

Az eszkdzalap 5% részvény, 55% kdtvény, 25% pénzpiaci
és 15% abszolit hozami eszkézarényt céloz meg, ami
kiegyensulyozott portféliét eredményez. A globélis gaz-
dasag fellendiilési szakaszdban a kamatlabak stabilizaléd-
nak, ami kedvezé a kétvénypiacok szamara. Az Egyesilt
Allamokban a dollar dllampapirok hozama magas az
inflacié varhaté, djabb emelkedése miatt, ez j6 beszallasi

lehet8séget jelent a kétvénypiacra. A hozamok hosszabb
tdvon ugyanakkor csékkenhetnek, tdbbek kézétt a jegy-
bank szerepét betdlté Federal Reserve kamatcsdkken-
tése miatt. Ez pedig felértékeli a fix hozamd &llampa-
pirokat. Az inflacié késé8bbi mérséklédése néveli a fix
kamatozasi eszkézok redlhozamat, javitva ezzel a kétvény
befektetések vonzerejét. A részvénypiacok esetleges
korrekciéja esetén pedig az eszkdzalapok alacsony rész-
vénykitettsége védelmet nydijthat a befektet8k szamara.

Osszességében a VIG Tempé Andante 2 Alapok
Alapja Eszkézalap (HUF) a jelenlegi piaci kérnyezet-
ben kinalt alacsony kockazatd, diverzifikalt befekteté-
si lehet8ségei miatt vonzé vélasztis lehet ebben a
hénapban.

A VIG Tempo Andante 2 Alapok Alapja Eszkézalap (HUF) teljesitménye 2024. november 29-ig:

Biztosité Név

Alfa

VIG Tempo Andante 2 Alapok Alapja Eszkézalap (HUF)

6 hénap 12 hénap

3 hénap

2,17% 5,93% 10,88%
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Kockazatvallalé eszkézalap: VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény eszkézalapok

A VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény eszkézalapok ramja tovabb névelheti a belféldi piacra termeld, akar
célja, hogy kihasznaljsk a fejlett részvénypiacokban rejl8  kisebb véllalatok versenyképességét is. Az S&P 500 in-
névekedési lehetéségeket, hogy hosszi tavon stabil ho-  dex szélesebb alapokon nyugvé emelkedése azt mutatja,
zamot biztositsanak befektet8iknek. hogy a névekedés mar nem csak néhany nagyvallalat
A nyugati gazdasdg - jelenleg elsésorban az Egyesilt eredményein mdlik. A technikai mutaték is tovabbi
Allamok - 8sszességében jél teljesit, ez pedig meglatszik  emelkedést jeleznek elére, mikézben a piaci hangulat
a véllalati eredményeken és végsd soron a tézsdei ar- pozitiv. A t8zsdék egyébként nemcsak a tengerentilon
folyamokban is. Ez az er8s6d8 gazdasagi aktivitds és érnek meg egy misét: a kdzép- és kelet-eurépai régié
a stabil névekedési kilatasok biztonsagos alapot nydj- részvénypiaca példaul a névekedési kilatasok titkrében
tanak a hosszd tévi befektetésekhez. A globalis tézsdei  nagyon olcsé, a ,hébords diszkont” az orosz-ukran konf-
kapitalizacié 60 szazalékat adé Egyesiilt Allamokban liktus rendezésével gyorsan eltlinhet és az arfolyamok
a frissen megvalasztott Donald Trump gazdasagi prog- lendiiletesen emelkedhetnek.

Fejlett piaci részvény eszkdzalapok teljesitménye 2024. november 29-ig:

Biztosité  Név 3hénap 6 hénap 12 hénap
Alfa VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény Pro Eszkézalap (HUF) 14,37% 19,95% 41,46%
Groupama Globélis Fejlett Piaci Részvény Forint Eszkézalap 6,65% 12,28% 30,50%
UNIQA Fejlett Piaci Részvény 14,36% 18,77% 34,74%
Hasznos tudnivalék

Magyar Nemzeti Bank (MNB, Magyarorszag) 6,50 %

nllny Jegybanki alapkamatok

Eurépai Kézponti Bank (ECB, Eurépai Unié) 3,40 %
Federal Reserve (FED, Egyesiilt Allamok) 4,50 - 4,75 %

2024.12.09.

Deviza Arfolyam Viltozas (elmuilt 12 hénap)
EUR/HUF 413,02 8,32 %
USD/HUF 391,93 10,49 %

@: Devizaarfolyamok (MNB)
2024.12.09.

Jelen dokumentumban megjelend valamennyi informacié kizarélag tajékoztatasul szolgél, ezek semmilyen kériilmények kézétt nem tekintenddk ajanlatnak befektetési
tandcsadasnak. A multbéli hozamok nem jelentenek garanciat a jévébeni hozamokra nézve. Az Alfa Vienna Insurance Group Biztosité Zrt. nem vallal felel8sséget az
ezen informéaciék alapjan hozott befektetési déntések kdvetkezményeiért. Felhivjuk figyelmét, hogy az egyes eszkdzalapok kockazati besorolasa kiillénbsz8. Az eszkdz-
alapok arfolyamainak valtozasaval egyidejiileg valtozik megtakaritasanak értéke. Az eszkdzalapok hozama pozitiv és negativ irdnyban is ingadozhat, amely eredményezhet
nyereséget és veszteséget is. Felhivjuk figyelmét, hogy az arfolyamvaltozasbél eredd kockazatot minden esetben a szerz8d$ viseli. A biztosité a befektetési egységhez
kétott élet- és nyugdijbiztositasra sem téke-, sem hozamgaranciat nem vallal.
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