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Fokuszban: Az er6s6do kétvénypiac

Csaknem megtorpant februarban az USA gazdasagi-
tizleti élete az importvdmok miatti egyre er8s6dé félel-
mek és a szdévetségi kormany kiadasainak mélyrehaté
csokkentése miatt. A fogyasztéi bizalom az elmdlt 3 és
fél év legélesebb iitemében romlott februarban, mikéz-
ben a 12 havi inflaciés varakozasok is megugrottak. Az
amerikaiak egyre aggédnak Donald Trump elnék politi-
kdjdnak esetleges negativ gazdasagi hatasai miatt.

A Conference Board kutatéintézet lequtébbi felmérésé-
ben az Gj adminisztraciéval és politiksjaval kapcsolatos
megjegyzések dominaltak. Az egyik nap bevezetett, majd
a masikon felfiggesztett importvédmok sem az izleti
szereplék, sem a befekteték szdmara nem teszik lehetd-

vé a tervezést (Trump beiktatsa 6ta a New York-i t&zs-
de negativan teljesit), a szévetségi kormanyzati dolgozék
példatlan elbocsatasa pedig a fogyasztéi pszichét helye-
zi nyomés ald. Ez pedig csékkentheti a gazdasag 4
motorjdnak szdmité vasarlékedvet. A Conference Board
fogyasztéi bizalmi indexe 7 ponttal, 2021 augusztusa
6ta a legnagyobb visszaeséssel 98,3 pontra zuhant, a
sorozatban harmadik havi csékkenés 2024 janiusa 6ta
a legalacsonyabb szintre taszitotta az indexet. Bar re-
cessziotdl egyel8re nem tartanak a kdzgazdaszok,
hosszi ideig nagyon lassi gazdasagi névekedésre és
magas inflaciéra szédmitanak. A fogyaszték atlagos 12
havi inflaciés varakozésa 6%-ra ugrott, ami 2023 maju-
sa 6ta a legmagasabb érték.
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Az drnyékolt teriiletek a recessziés id8szakokat jelélik.
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Befektetési 6ra: FELLENDULES

A Globalis Befektetési Ora tovébbra is a Fellendiilés
fazisban maradt. Bar jelentds valtozasok kévetkeztek be
a kulcsfontossagu régiék gazdasagi kérnyezetében,
Donald Trump januéri beiktatisa 6ta a vildggazdasagi
képet féként egy dolog mozgatja: a BIZONYTALAN-
SAG. A régi-dj amerikai elnék vampolitikajanak életbe
lépésével romlani kezdtek a globélis névekedési kilatasok
és ismét elStérbe keriltek az inflaciés félelmek.

A fogyasztéi aremelkedés iiteme globalis jelenség, és
a szokasos januéri dremelések is tdmogattak. Az igazi
probléméat azonban az inflaciés varakozasok erds emel-
kedése jelenti, ami reakcié a bevezetésre keriild vdm-
tételekre. A tarifaktél valé félelmek a monetaris politikara
nézve hamis jelzést kiildhetnek a kézponti banknak, és
végsd soron megakaszthatjék a kamatcsskkentési ciklust.

Eurépa tovabbra is tartés névekedési kihivasokkal kiizd,
amit az Eurépai Kézponti Bank (EKB) folyamatos
kamatcsdkkentésekkel orvosol. Kina viszont tovabbra is
javulé jeleket mutat: az idei gazdasagi névekedés 5%
koril lehet, az allam 179 millidrd dollarnyi kétvényt bocsét
ki a gazdasagészténzd intézkedések finanszirozasara, és
12 millié varosi munkahelyet is [étrehozna.
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UW: azok a befektetési eszkézdk, amelyek varhatéan nem teljesitenek
j6l az adott id8szakban.

N: azok a befektetési eszkdzk, amelyek varhatéan kevésbé jél teljesi-
tenek az adott id8szakban.

OW: azok a befektetési eszkdzsk, amelyek varhatéan jél teljesitenek
az adott id8szakban.

Forras: VIG Alapkezel8

A hénap ZENitjén: Alfa Dinamikus Vegyes Eszkézalap

Stabilitas és novekedési potenciil
a valtozé piacokon

A t8kepiaci kérnyezet marciusban részvénypiaci korrek-
ciét hozott: a befektetési érank szerint azonban a rész-
vénypiacokban tovabbra is bizunk, bar az inflacié és a
kamatkérnyezet valtozdsa 6vatosabb megkézelitést igé-
nyel. Az Alfa Dinamikus Vegyes Eszkézalap ebben az
dsszetettebb piaci helyzetben is kiegyensilyozott befek-
tetési megoldast kinal azoknak, akik szeretnék kihasznélni
a részvénypiacok névekedési potenciéljst, mikézben ak-
tiv kockazatkezeléssel biztositjak portfélisjuk stabilitasat.

A VIG Active Beta Flexible Allocation Befektetési Alap
tovabbra is kulcsszerepet jatszik az eszkdzalap dinami-
kus stratégiajaban. Az alap folyamatos piaci részvény-
piacokhoz valé alkalmazkodasnak készénhet8en az esz-
kézalap megfelel6 egyensilyt teremt a részvények és a

kdtvények kozétt, igy a befektet8k mind a névekedési,
mind a volatilis id8szakokban megalapozott déntéseket
hozhatnak.

Marciusra vonatkozé taktikai allokaciénk szerint az Alfa
Dinamikus Vegyes Eszkézalap megfeleld valasztas
lehet azok szdmara, akik a részvénypiacok udjraéledd
lendiiletében biznak, ugyanakkor elényben részesitik a
diverzifikacié és a kockazatkezelés el8nyeit is. Az ak-
tudlis piac valtozékonysadga miatt kiilénésen fontos az
aktiv portfélickezelés, amely lehetévé teszi, hogy az
eszkézalap rugalmasan igazodjon a gazdasigi és pénz-
piaci kérnyezethez.

Az Alfa Dinamikus Vegyes Eszkézalap igy tovabbra
is optimalis valasztas a hosszi tdvon stabil és ered-
ményes befektetési lehetéséget keresdk szamara, akik
szeretnének aktivan részt venni a tékepiaci lehet8ségek
kihasznalaséban.

alfa.hu



Kétvénypiacot érinté hirek

Er8sddik a ,hatszél™ a fejlett vilagban egyre tébb érv
sz6l a kétvények felértékel8dése mellett. Amerikaban
Trump elndk elkdtelezettnek tlinik, hogy mérséklédé
olajar mellett csékkenjen az inflacié: eqyik legfontosabb
vélasztési szlogenje volt a ,drill, baby, drill”, a hazai
kitermelés noévelése - az OPEC olajkartell névekvé
kinalatéval egyiitt - az alacsonyabb széllitasi kéltségek
révén mérsékelné az dremelkedést - megnyitva az utat
a kamatok csékkentése el8tt. Pénziigyminisztere, Scott
Bessent pedig a kéltségvetés kiadasait csokkentené
(elkdtelezett a 3%-os hiany elérése mellett), és ezért
latna szivesen alacsonyabb 10 éves hozamszintet, ami-
hez az adminisztrécié és a Fed tovabbi intézkedéseket
vezethet be. A korményzati eltékéltségnek is készén-
het8en a hosszd hozamok a januéari 4,8%-rdl 4,3%-ra
csdkkentek.

Eurépaban a folytatédé kamatcsdkkentési ciklus értékel-
heti fel a kordbban még magasabb hozammal forgé
kétvényeket. A nemrégiben bevezetett 25 szizalékos
amerikai vamtarifa miatt az eur6zéna gazdaségi kilata-
sai tovabbra is borasak, az inflacié viszont alacsony
(a 2025-6s atlagos aremelkedési iitem varhatéan kézel

lehet az EKB 2%-os inflaciés céljahoz), igy az EKB 2025-
ben tovabbi 3x25 bazispontos csdkkentéssel tdmogat-
hatja az ,6reg kontinens” gazdasaganak beindulasat. Jé
kilatasokkal rendelkeznek a kézép-eurépai dllampapirok
is, amelyek hozamfelara az utébbi idében nétt és ezzel
most olcsébbnak szdmitanak.

Erintett eszkbzalapok elsésorban:

m VIG Fejlett Piaci Allamkétvény eszkézalapok
m VIG Feltérekvd Eurépa Kétvény Pro Eszkézalap

Tovabbi érintett eszkézalapok
(részbeni kétvény kitettségiik miatt):

m VIG MoneyMaxx Feltérekvé Piaci Total Return
eszkdzalapok

VIG Maraton ESG Abszolat Hozamd eszkézalapok
VIG Alfa Abszolit Hozamu eszkézalapok

VIG Panorama Abszolat Hozamd eszkézalapok
VIG Tempo Alapok Alapja eszkézalapok

VIG BondMaxx Total Return Kétvény eszkézalapok

Részvénypiacot érintd hirek

Tovabbra is a kézép-eurépai régié a favorit. Sziikebb
régiénk t8zsdéi még mindig olcsénak szamitanak: mig
a hazai és kérnyez8 orszagbeli részvények arfolyama jel-
lemz&en a 2025-re becsiilt, egy részvényre esd vallalati
nyereség (P/E) 6-7-szerese, addig a fejl6dé piaci 4tlag
12 folétti (az euréévezetben ez az atlagos szorzé kdzel
15-sz6rds, az USA-ban pedig 20-nal is tébb). A ma-
gyar vagy éppen a lengyel tézsdei cégek teljesitménye
ugyanakkor javul, és a geopolitikai kilatasok is jobbak
a taldn végre elkezd8d8 béketargyalasok és a német
valasztasok miatt. A javulé kilatasok pedig magasabb
P/E szorzét indokolnak.

A globilis részvénypiac kilatasai ugyanakkor mérsékel-
tebbek, az év elsé két hénapjéban a vildg részvénypia-
cainak nagyjat lefed6 MSCI World index jobbara csak
stagnélt. Az amerikai t6zsdéken a megndvekedett vola-
tilitds és az Egyesiilt Allamok politikajat évezé bizony-
talansadgok intenek 6vatossagra. Az d4gazatokat tekintve
a kommunikécids szolgaltatasok, az ipar, a pénziigy és
az egészséqiigy nydjthat 4tlag feletti teljesitményt, foly-

tatédhat tehat a pénzek atcsoportositdsa a tavalyi év
favoritjanak szamité mesterséges intelligenciabél a ha-
gyoményos, értékalapi befektetések felé. Eurépa gaz-
dasagi teljesitménye az utébbi idében rosszabbodott,
amin valamennyit javithat, hogy Ursula von der Leyen,
az Eurépai Bizottsag elndke 800 millidrd eurés hade-
réfejlesztési programot hirdetett meg a megnévekedett
védelmi kiadasok fedezésére.

Erintett eszkdzalapok elsdsorban:

m VIG Megalrend Részvény eszkézalapok
m VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény eszkézalapok
m VIG Kézép-Eurépai Részvény eszkézalapok

Tovabbi érintett eszkdzalapok
(részbeni részvény kitettségiik miatt):

m VIG Maraton ESG Abszolit Hozami eszkézalapok
m VIG Tempo Alapok Alapja eszkézalapok
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Alternativ befektetéseket érinté hirek

A tavalyi pozitiv teljesitményt elsésorban a volatilis seinek a kévetkezménye, de egy orosz-ukran béke is
foldgazpiacirally, illetve az arany okozta. EI&bbi — amely lefelé iranyulé nyomast gyakorolhat a ,fekete arany”
tavaly megduplazédott az orosz-ukrén habord miatti  kurzusara.

arsokk kévetkeztében - ugyanakkor épp olyan gyorsan
zuhanhat vissza, mint ahogyan megemelkedett, ha javul
a geopolitikai helyzet. Hasonlé térténhet a térténelmi
arfolyam rekordra draqulé arannyal is (1 uncia 2910
dollarba keriilt méarcius elején), ha nem lesz sziikség
biztonsdgos menedékre. Az olaj vilagpiaci ara is esik,
a hordénkénti (159 liter) 70 dollar alatti szint az
OPEC+ &prilisi kitermelés novelésének és az Gj ame- m VIG Panordma Abszolit Hozami eszkézalapok
rikai adminisztracié izemanyagar-csékkentési térekvé- ® VIG Arany eszkdzalapok

Devizapiacot érintd hirek

A forint sorsa szempontjabdl kiemelt fontossagd, hogy elejére mar 400 forint ala keriilt a kurzus, az euréhoz
a valtozé vildagrendben (atalakulé NATO, vamhabordk, képest 3%, a dollarhoz képest pedig 7%-nal is tébb volt
0j eurépai szdvetségi rendszerek) Magyarorszag hova  a forint felértékel8dése.

tud és akar majd becsatlakozni. A bizonytalansdgot
érdemes lehet Ggy csdkkenteni, hogy egyidejlileg
kiildnféle devizakban is befektetiink. A forint mellett
szélhat, hogy az orosz-ukran habord befejez8dési esé-
lyeinek névekedése felértékelheti a réqgiés valutakat is.
A forint ellen szélhat viszont, hogy a stabil béke egyal-
talan nem biztos, a 2026-0s magyar parlamenti vilasz- ® Euréban és dolldrban nyilvantartott biztositasi médo-

Erintett eszkoézalapok:

Erintett eszkdzalapok:

tasokig pedig a gazdasagpolitika is kiszdmithatatlan zatok eszkdzalapjai

lépésekre késziilhet. A nemzeti valuta januar elején in- m Forintban nyilvantartott biztositdsi médozatok azon
dult er8sédése j6 alkalom lehet a megtakaritasok diver- eszkdzalapjai, melyeknek fékusza a nemzetkézi pénz-
zifikalasara. Az évet 415 forint/eurén kezdtiik, marcius és t8kepiac

Mintaportfélick teljesitménye

A VIG Alapkezel8 szakemberei &ltal &sszeallitott mintaportféliok célja, hogy dtmutatasként szolgaljanak a
kiillonb6z8 kockazatvallalasi hajlandésagu tigyfelek megtakaritasi terveihez:

m A konzervativ portfélié azoknak lehet alkalmas, akik zati besorolasi eszkézalap tipusok (kétvény, pénzpiaci),
hosszd tavon alacsony kockézatot vallalnak, és e mel- de kisebb részben az elébbieknél magasabb kockazatd
lett megelégednek az alacsonyabb varhaté hozammal. és magasabb hozampotenciallal rendelkezé, vegyes és
Ebben a portféliéban a kétvény és pénzpiaci tipusi részvény tipusu eszkézalapok is megtalalhaték benne.

eszkodzalapok vannak tulsulyban.
P y m A kockazatvillalé portfélié azoknak lehet alkalmas,

m A kiegyensiilyozott portfélié azoknak lehet alkal- akik hosszi tdvon a varhatéan magas hozam érdeké-
mas, akik hosszd tavon a mérsékelt hozam érdekében ben magas kockazatot hajlandéak vaéllalni. Ebben a
kézepes kockazatot hajlandéak véllalni. Ebben a port- portféliéban a legnagyobb részaranyt a részvény tipu-
féliban nagyobb sulyt kapnak az alacsonyabb kocka- st eszkdzalapok képviselik.

alfa.hu



Alfa Jév8kép életbiztositas mintaportfélidinak 6sszetétele

Konzervativ portfélié Kiegyensilyozott portfélié Kockazatvallalé portfélié

VIG Feltérekvd Eurépa Két- VIG MegaTlrend Részvény VIG MegaTrend Részvény

vény Pro Eszkézalap (HUF)  29%  Pro Eszkézalap (HUF) % Pro Eszkdzalap (HUF) 10%
VIG Magyar Pénzpiaci Pro A0 Fidelity Global Technology - Fidelity Global Technology -
Eszkézalap (HUF) ° Részvény Pro Eszkozalap (HUF) °”  Részvény Pro Eszkézalap (HUF) 0
. . VIG Feltérekvé Eurépa Fidelity Sustainable Health
\I:{lGEAlfka”Ak;szolﬁtUHFozamu 10% Kbétvény Pro Eszkszalap 50% Care Részvény Pro 10%
ro Eszkszalap (HUF) (HUF) Eszkazalap (HUF)

VIG MoneyMaxx Feltérekvd VIG M Pénzpiaci P VIG Feltérekvé Eurépa
Piaci Total Return Pro 10% £ s algyarH BT:ZplaCI 259 Kétvény Pro Eszkézalap 30%
Eszkézalap (HUF) szkézalap (HUF) (HUF)

VIG MoneyMaxx Feltérekvé VIG Magyar Pénzpiaci Pro

Piaci Total Return Pro 15% . 20%
Eszkozalap (HUF) Eszkézalap (HUF)
VIG MoneyMaxx Feltérekvé
Piaci Total Return Pro 20%
Eszkézalap (HUF)

Alfa Jade EUR életbiztositas mintaportfélidinak 6sszetétele

Konzervativ portfélié Kiegyensiilyozott portfélié Kockazatvallalé portfélié

Eszkozalap Eszkozalap Eszkozalap

VIG Alfa Abszolit Hozamad G VIG MegaTlrend Részvény - VIG MegaTlrend Részvény o

Pro Eszkézalap (EUR) ° Pro Eszkszalap (EUR) ° Pro Eszkézalap (EUR) ?

SPDR Euro Kstvény P VIG Feltérekvé Piaci ESG VIG Feltsrekvé Piaci ESG

Eorks Iuro(ETJ\I/Q(;ny ro 60% Részvény Pro Eszkézalap 5% Részvény Pro Eszkézalap 10%

szkozalap (EUR) (EUR)

BNP Money Market Euro — VIG Alfa Abszolit Hozami o VIG Kézép-Eurépai Rész- .

Pénzpiaci Eszkézalap (EUR) > Pro Eszkézalap (EUR) ° vény Pro Eszkézalap (EUR) 0

VIG Maraton ESG Abszolut - SPDR Euro Kétvény Pro o VIG Alfa Abszolat Hozamd o~

Hozam Pro Eszkézalap (EUR) °  Eszkézalap (EUR) ° Pro Eszkézalap (EUR) °
BNP Money Market Euro - SPDR Euro Kétvény Pro o
Pénzpiaci Eszkézalap (EUR) °  Eszkozalap (EUR) 0

VIG Maraton ESG Abszolut o BNP Money Market Euro _
Hozam Pro Eszkézalap (EUR) ° Pénzpiaci Eszkézalap (EUR) °
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Alfa Jade USD életbiztositas mintaportfélidinak 6sszetétele

Konzervativ portfélié Kiegyensilyozott portfélié Kockazatvallalé portfélié

Eszkozalap Eszkozalap Eszkozalap

VIG Alfa Abszolidt Hozamd - VIG Megalrend Részvény . VIG MegaTrend Részvény -

Pro Eszkézalap (USD) ° Pro Eszkszalap (USD) ° Pro Eszkszalap (USD) )

<h US Kétvény P VIG Feltérekvé Piaci ESG VIG Feltérekvé Piaci ESG

iE T('j_es | (G‘(SVS;Y ro 60% Részvény Pro Eszkézalap 5% Részvény Pro Eszkézalap 10%
szkozalap (USD) (USD)

Aberdeen Liquidity Fund . . ) )

Lo ., VIG Alfa Abszolat Hozamu ., VIG Kézép-Eurépai Rész- .
(Elggl)(%ilsal:[))(oﬂasr[;enzplaa 10% o Eszkszalap (USD) 20% gy Pro Eszkézalap (USD)  10%
VIG Maraton ESG Abszolut - iShares US K&tvény Pro o VIG Alfa Abszoldt Hozamd 0%
Hozam Pro Eszkézalap (USD) °  Eszkézalap (USD) ° Pro Eszkézalap (USD) ?

Aberdeen Liquidity Fund iShares US Kstvény Pro

(Lux) US Dollar Pénzpiaci  25% ) 35%
Eszkszalap (USD) Eszizalap (LSD)

VIG Maraton ESG Abszolut Aberdeen Liquidity Fund

Hozamu Pro Eszkézalap 5% (Lux) US Dollar Pénzpiaci 15%
(USD) Eszkézalap (USD)

Mintaportféliék teljesitménye 2025. februar 28-ig

Alfa Jovdkép életbiztositas mintaportfélidja

Konzervativ portfélié 1,35% 2,74% 7,79%
Kiegyensilyozott portfélié 0,72% 3,37% 9,96%
Kockazatvéllalé portfélié -0,09% 3,94% 10,85%

Alfa Jade EUR életbiztositas mintaportféliéja

Konzervativ portfélié 1,35% 2,74% 7,79%
Kiegyensilyozott portfélié 1,19% 4,04% 9,50%
Kockazatvéllalé portfélié 0,26% 4,27% 10,29%

Alfa Jade USD életbiztositas mintaportfélija

Konzervativ portfélié 1,35% 2,74% 7,79%
Kiegyensdlyozott portfélié 1,19% 4,04% 9,50%
Kockazatvallalé portfélié 0,26% 4,27% 10,29%
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A hénap eszkézalapjai

Kockazatkeriil eszkézalap: VIG Fejlett Piaci Allamkiitvény eszkdzalapok

Lassulé gazdasdg és a nyoméban jaré kamatcsskken-
tés, a Trump-érat 6vezd bizonytalansag és kockazat-
keriilés értékelheti fel Amerikaban és Eurépéaban is a
kétvényeket. Az eszkdzalapok portfélidjaban dénté
részben kiilfsldi allamok, valamint devizakiilféldi tarsa-
sagok nyilvanos forgalombahozatal soran kibocsatott
kétvényei vannak. Elsédleges céljuk, hogy kézép-, illetve
hosszi tdvon névekedést biztositva részesiiljenek a glo-
balis kétvénypiaci folyamatokbél. Erre most j6 alkalom
kinalkozik, rdaadasul mérsékelt kockazat mellett. Ha a

fejlett orszdgok gazdasagai gyengébben teljesitenek, az
irdanyadé kamatok - akéar a gazdasdgi névekedést
tdmogatd jegybanki rata csdkkentések kévetkeztében -
esnek, ez pedig felértékeli a mar meglévé kétvényport-
félist. Ha viszont a gazdasag j6l megy, né az inflaciés
nyomas és a kamatszint ennek hatasara emelkedik, a VIG
Fejlett Piaci Allamkétvény eszkézalapok a fedezetlen
devizapozicién tudnak keresni. Ez pedig egy rosszabb
forgatékényv esetén is biztosit némi védettséget a
befektet8k szamara.

Allamkéitvény eszkézalapok teljesitménye 2025. februir 28-ig

Biztosité

12 hénap

Alfa VIG Fejlett Piaci Allamkatvény Pro Eszkézalap -2,04% 5,83% 8,58%
Allianz Allampapl‘r Eszkézalap 4,20% 5,82% 5,77%
Groupama Eurépai Fejlett Piaci Allampapir Forint Eszkézalap -0,51% 2,85% 6,30%

Kockazatvillalé eszkézalap: VIG Kézép-Eurépai Részvény eszkézalapok

A részvénypiacon tovabbra is a kézép-eurépai részvé-
nyek rendelkeznek a legjobb kilatasokkal, igaz, eddigi
felértékel8désiik mellett egyre magasabb kockazati
szinttel jellemezhetéek. A VIG Kézép-Eurépai Részvény
eszkdzalapok kiemelkedd lehet8séget kinalnak azok
szamara, akik részesedni kivannak a kézép-eurépai
régié gazdasagi névekedésébdl, mivel Magyarorszag,
Lengyelorszag, Csehorszdg, Romania és Ausztria veze-
t8 vallalatainak részvényeibe fektetnek. A régié gazdasa-
gi névekedése és a tdzsdei vallalatok teljesitménye
hosszitavon kedvezd kilatasokat biztosit. Az orosz-

ukrdn hébora végét valészinlisit§ nemzetkdzi targyals-
sok elérhetd kozelségbe keriilésével a régiés részvény-
piacok ,haboris diszkont™értékelése csékkenni kezdett
és megszlinése esetén jelentds &rfolyamndvekedés
jdhet, az ez esetben ismét megnyilé ukrén és orosz
piac pedig a réqids cégek szdmara 6ridsi bevétel- és
nyereségndvekedéssel kecsegtet. Az eszkézalapok di-
verzifikalt portfélidja raadasul csékkenti az egyedi
kockazatokat, mindazonaltal azoknak a befektetéknek
ajanljuk, akik hajlandéak magasabb kockazatot véllalni
a magasabb hozam reményében.

Kézép-eurépai részvény eszkozalapok teljesitménye 2025. februar 28-ig:

Biztosité  Név 12 hénap
Alfa VIG Kézép-Eurépai Részvény Pro Eszkézalap (HUF) 14,91% 17,42% 27,06%
Groupama Kézép-Eurépai Részvény Forint Eszkézalap 13,97% 3,47% 28,82%
Allianz K&ézép- és Kelet-Eurépa Részvény Eszkézalap 12,22% 22,89% 30,24%

alfa.hu



»Sztori” eszkézalap: VIG Maraton ESG Abszolit Hozamu eszkézalapok

A t8kepiacok folyamatos véltozasa marciusban is j be-
fektetési lehet8ségeket teremt, kiilénésen azgk szamara,
akik a Prémium Magyar Allampapir (PMAP) kamat-
fizetéseit és lejaratait kdvet8en keresnek alternativ
megoldéasokat. A VIG Maraton ESG Abszolat Hozamd
eszkdzalapok célja, hogy rugalmas befektetési stratégia-
javal és aktiv portfélickezelésével haroméves idStavon
meghaladjék a referenciamutaté hozamat, mikézben a
piaci kérilményekhez igazodva optimalizaljdk a befek-
tetések dsszetételét.

Marciusban a pénz- és t8kepiaci feltételek valtozasa
tovébb erdsiti a dinamikus eszkdzallokécié jelentdségét.
A VIG Maraton ESG Abszolit Hozami eszkézalapok
egyik legnagyobb el8nye, hogy nem korlatozédnak
egyetlen eszkézosztilyra vagy régidra, igy a piaci tren-

dekhez igazodva rugalmasan alkalmazkodnak a kedvezé
hozamkilatasokhoz.

Ajelenlegibefektetésikornyezetben azinflaciés és kamat-
kérnyezet valtozasa miatt a portfélié dsszetétele folyama-
tosan optimalizalédik, hogy a lehetd legjobb egyensalyt
biztositsa a kockazat és hozam kézétt. A portfélidban
fejlett piaci kétvények és kdzép-eurdpai részvények is
szerepelnek, amelyek a jelenlegi piaci trendek alapjin
kiemelked& névekedési potenciéllal rendelkeznek.

A VIG Maraton ESG Abszolit Hozamu eszkézalapok igy
idedlis valasztast jelentenek azok szaméra, akik a kévet-
kezd hénapokban diverzifikalt, aktivan kezelt portféliéval
szeretnék kiaknazni a t8kepiaci lehet8ségeket, mikézben
céljuk a stabil és hosszi tavon versenyképes hozam elérése.

Tematikus ESG részvény eszkézalapok teljesitménye 2025. februar 28-ig:

Biztosité  Név 3hénap 6 hénap 12 hénap

Alfa VIG Maraton ESG Abszoldt Hozami Pro Eszkézalap (EUR) 2,44% 4,27% 7,56%

Groupama Zgld Jév8 ESG Részvény Eszkszalap -6,54% 8,13% 3,25%

NN Megatrend Részvény ESG Eszkézalap 0,39% 4,15% 9,90%
Hasznos tudnivalék

Magyar Nemzeti Bank (MNB, Magyarorszag) 6,50 %

AlliE;  SCERE Ol el St Eurépai Kézponti Bank (ECB, Eurépai Unié) 2,50 %

2025.03.14.

Deviza

EUR/HUF
USD/HUF

Devizaarfolyamok (MNB)
2025.03.14.

G

Federal Reserve (FED, Egyesiilt Allamok)

4,25 - 4,50%

Arfolyam Viltozas (elmuilt 12 hénap)

399,82
368

1,44%
2,16%

Jelen dokumentumban megjelend valamennyi informacié kizérélag tajékoztatasul szolgél, ezek semmilyen kériilmények kézétt nem tekintend8k ajanlatnak befektetési
tandcsadasnak. A maltbéli hozamok nem jelentenek garanciét a jév8beni hozamokra nézve. Az Alfa Vienna Insurance Group Biztosité Zrt. nem vallal felel8sséget az
ezen informéacidk alapjan hozott befektetési déntések kdvetkezményeiért. Felhivjuk figyelmét, hogy az egyes eszkdzalapok kockazati besorolasa kiillénbsz8. Az eszkéz-
alapok &rfolyamainak véltozasaval egyidejiileg valtozik megtakaritasanak értéke. Az eszkdzalapok hozama pozitiv és negativ irdnyban is ingadozhat, amely eredményezhet
nyereséget és veszteséget is. Felhivjuk figyelmét, hogy az arfolyamvaltozasbél eredd kockazatot minden esetben a szerz8dé viseli. A biztosité a befektetési egységhez
kétott élet- és nyugdijbiztositasra sem t8ke-, sem hozamgaranciat nem véllal.
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VIG sajat elemzések | akk.hu | mnb.hu | ksh.hu | portfolio.hu
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businessinsider.com | Google Finance | CNBC | Trading
Economics BET | allianz.hu | cigpannonia.hu | generali.hu
groupama.hu | metlife.hu | nn.hu | signal.hu | uniqa.hu | alfa.hu
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