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OSSZEFOGLALO

Tarsasagunk jelen kézleménye a Schroder Global Cities Részvény Eszkézalapra és a Schroder International Selection Fund - Global Cities mégéttes
befektetési alapra vonatkozdan a kérnyezeti és tarsadalmijellemzék, illetve a fenntarthaté befektetési célkitlizések el6mozditasat szolgals befektetések
leirasat tartalmazza. Az eszkézalap kizardlag a mégosttes befektetési alap eszkdzalap altal vasarolt befektetési jegyét tartalmazza.

Az alap fenntarthaté befektetési célja, hogy eszkézeinek legaldbb 90%-4t olyan ingatlancégekbe fektesse vilagszerte, amelyek hozzajarulnak a
kérnyezetileg rugalmasabb és innovativabb varosok és infrastruktira kialakitasdhoz. Az Alap olyan befektetésekbe is befektethet, amelyeket a
Befektetési Alapkezelé a fenntarthatésagi kritériumok alapjan semlegesnek itél, példaul készpénzbe és pénzpiaci befektetésekbe, valamint a kockazat
cskkentése céljabdl alkalmazott szérmaztatott tigyletekbe, (fedezeti igyletek) vagy az Alap hatékonyabb kezelése céljabdl.

Nem jeldltek ki konkrét indexet referenciamutatéként a fenntarthaté befektetési célkitiizés eléréséhez.

Az alap eszkdzeinek legalabb 90%-4t fenntarthats befektetésekbe fekteti, olyan ingatlancégekbe vildgszerte, amelyek hozzajarulnak a kéryezetileg
rugalmasabb és innovativabb varosok és infrastruktdrak kialakitasshoz. Ezen az altalanos 90%-os kételezettségvallalason belil az alap legalabb
10%-4t kdrnyezetvédelmi céld fenntarthaté befektetésekbe, és legaldbb 5%-4t tarsadalmi céld fenntarthaté befektetésekbe fekteti. Az alap olyan
befektetésekbe is fektethet, amelyeket a befektetési alapkezeld semlegesnek itél fenntarthatésagi kritériumai szerint. A nem fenntarthatéak k&zé
tartoznak a fenntarthatésagi szempontbdl semlegesnek tekintett befektetések, példaul a készpénz és a pénzpiaci befektetések, valamint a kockazat
csdkkentése, (fedezeti tigyletek) vagy az Alap hatékonyabb kezelése céljgbdl hasznalt szarmaztatott tigyletek. Kérjuk, tekintse meg a befektetések
ardnya cim( részben talalhaté tablazatot.

Az alap A fenntarthat6 befektetési célkitlizés nyomon kévetése” fejezetben felsorolt hatarértékeket meghaladéan nem fektet be kézvetlentil bizonyos
tevékenységekbe, ipardgakba vagy kibocsatsi csoportokba.

A Schroders alapokra a cég egészére vonatkoz6 kizarasok vonatkoznak. Ezek a kazettds bombakrdl, a gyalogséagi aknakrél, valamint a vegyi és biolégiai
fegyverekrél sz6l6 nemzetkdzi egyezményekre vonatkoznak.

A kizart vallalatok részletes listaja a https://www.schroders.com/en/sustainability/active-ownership/group- exclusions/ oldalon érheté el.

A befektetési alapkezelé a befektetés targyat képzé vallalatokra vonatkozé informacidkat nyilvanosan elérhetd vallalati informaciskbdl, illetve
talalkozokbdl, brékerjelentésekbdl, iparagi testiletekbdl és elemz8szervezetekbdl, tudaskézpontokbdl, jogalkotskbdl, tanacsadskbdl, civil szerveze-
tekbdl és tudomanyos szakemberekbd| meriti. Harmadik félt8l szarmazé elemzések is felhasznalhaték, azonban a befektetési alapkezeld elemzgi
kialakftjak sajat nézetiket az elemzett véllalatok mindegyikérél. A befektetési alapkezeld eléfizet kiils8 ESG elemzési szolgéltatskra, beleértve; MSCI
ESG elemzés, Bloomberg, GRESB, Refinitiv, Sustainalytics és Morningstar, amelyet rendszeresen feliilvizsgalnak és médositanak.

A befektetési alapkezel8 médszertananak és adatainak korlatai az adatok rendelkezésre allasabdl, és kiilsndsen a véllalat 4ltal jelentett adatok hianyabal

adédhatnak.

Amennyiben nem &llnak rendelkezésre adatok, a Schroders kapcsolatba Iép a vallalatokkal, hogy 8szténézze ket a hianyzé adatpontok nyilvanossagra
hozatalara.

Egyes sajat fejlesztésii eszkdzok adott esetben kikévetkeztetik a hidnyzé értékeket. A befektetési alapkezel8 modelljei jellemz8en szamos technikat
alkalmaznak a hidnyzé értékek becslésére, ahol ez helyénvalé és észszer(ien robusztus.

Amennyiben egy mutatéra vonatkozé adatok nem &llnak rendelkezésre elegendd mértékben ahhoz, hogy megalapozott kévetkeztetéseket lehessen
levonni beléliik, akkor az adott mutaté nem épiil bele a sajat fejlesztésti eszkszskbe.

A befektetési alapkezeld biztositja, hogy az alap portfslisjaban szereplé vallalatok legalabb 90%-a megfeleljen a fenntarthatésagi kritériumoknak.

Az alap befektetési és eszkdzvalasztasi folyamatat a befektetési alapkezeld termékfejlesztési bizottsaga vizsgalta felil és hagyta j6va, amely magéaban
foglalja a jogi, compliance, termék- és fenntarthaté befektetési funkcisk képvisel&it. Az elfogadott fenntarthatésagi jellemzéknek valé folyamatos
megfelelést a portfélié compliance csapat ellendrzi. Erre az atvildgitasra vonatkozéan nincsenek kilsé ellenérzések.

A befektetési alapkezeld felelés annak meghatarozasaért, hogy eqy befektetés megfelel-e a fenntarthats befektetési kritériumoknak. Az alabbiakban
véazolt befektetési stratégia eredménye a kivalasztasi kritériumoknak megfeleld befektetések listajanak elkészitése, ez jelenti a befektetési univerzumot.
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Az ennek valé megfelelést naponta ellendrzik automatizalt megfeleléségi (compliance) ellendrzések segitségével. Az alap bizonyos kizarasokat is
alkalmaz, amelyekkel a befektetési alapkezeld portfélimegfelelési keretrendszerén keresztill folyamatosan nyomon kéveti a megfelelést.

Az egyes alapok és tigyfelek megbizasaira vonatkozé befektetési kockazati korlatozasok kédoldsa és nyomon kévetése a befektetési alapkezeld
portfélié compliance csapaténak feladata a fliggetlen befektetési kockazati funkcién beldl.

A portfélié compliance keretrendszerben szerepld adatok képezik a kockazati korlatok és mutaték nyomon kévetésének alapjat, és a portfélidstruktiréra
(példaul az eszkdzallokacidra, az dgazati és orszagpozicikra) és a kockazati mutatékra vonatkozé legfrissebb informacick kénnyen elérheték
a befektetési kockazati, portfélié compliance és befektetési csapatok szamara.

A befektetési alapkezel dgy véli, hogy az aktiv tulajdonlason (részvényesi szerepvallaldson) keresztill hatast gyakorolhat a vallalat menedzsmentjére,
annak érdekében, hogy a fenntarthatésagi gyakorlatok megvalésitasarsl a befektetett eszkézskben megbizonyosodhasson. Célja, hogy olyan
véltozdsokat idézzen el8, amelyek megvédik és novelik befektetései értékét, és elkdtelezettek amellett, hogy kihasznalja az alapkezeld jelent8ségét,
hogy jobba tegye a vallalat miksdését. Ugy gondolja, hogy ez fontos szempontja az iigyfelei tékéjének kezelsjekeént betsltstt szerepének, és annak,
hogy hogyan seqiti tigyfeleit hosszd tavi pénziigyi céljaik elérésében, 8sszhangban vagyonkezeldi felel&sségiikkel.

Az aktiv tulajdonosi politikval kapcsolatos megkszelitésrél tovabbi részletek nyilvanosan elérheték:
https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44alf2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf

A JELENTOS KAROKOZAS ELKERULESE A FENNTARTHATO BEFEKTETESI CELKITUZES TEKINTETEBEN

A befektetési alapkezel8 megkézelitése, amely szerint nem okoz jelent8s kart a kérnyezeti vagy tarsadalmi fenntarthaté befektetési céloknak,
a kdvetkez8ket foglalja magaban:

— A Schroders alapokra a cég egészére vonatkozé kizarasok vonatkoznak. Ezek a kazettas bombakrél, a gyalogsagi aknakrél, valamint a vegyi és
biolégiai fegyverekrél sz6l6 nemzetkszi egyezményekre vonatkoznak.

Akizért vallalatok részletes listaja a https:/fwww.schroders.com/en/sustainability/active-ownership/group- exclusions/ oldalon érheté el. Az egész
cégre kiterjedd kizaras vonatkozik azokra a vallalatokra is, amelyeknek bevételiik tsbb mint 20%-a termikus szénbéanyaszatbdl szarmazik.

— Az alap kizérja azokat a véllalatokat, amelyek bizonyos kiiszsbértékeket meghaladé bevételeket szereznek a dohanyhoz és a termikus szénhez
kapcsoléds tevékenységekbdl.

— Az Alap kizérja azokat a vallalatokat, amelyek a Schroders megitélése szerint megsértettek egy vagy tébb ,globélis normat”, és ezaltal jelentds
kérnyezeti vagy tarsadalmi kéarokat okoztak. Azok a teriiletek, amelyek meghatérozzak, hogy egy kibocsats UNGC-sért8nek minéstil-e, olyan
kérdéseket tartalmaznak, amelyek az OECD multinacionalis véllalatokra vonatkozé irdnymutatasaiban és az ENSZ iizleti és emberi jogokra
vonatkozé irdnyelveiben szerepelnek, mint példaul az emberi jogok, a megvesztegetés és korrupcié, a munkajogok, a gyermekmunka, a
diszkriminacio, az egészségiigy és biztonsag, valamint a kollektiv targyalasok. Az UNGC megsért8inek listajat egy harmadik fél bocsatja
rendelkezésre, és a listanak valé megfelelést automatizalt megfeleléség-ellendrzésekkel feliigyelik.

— Az alap bizonyos egyéb kizarasokat is alkalmazhat.

Az Alap &sszes befektetési kizardsaval kapcsolatos tovabbi informacick a ,A fenntarthats befektetési célkitlizés nyomon kévetése” cim( részben
talalhatok.

A PENZUGYI TERMEK FENNTARTHATO BEFEKTETESI CELKITUZESE

Az Alap fenntarthaté befektetési célja, hogy eszkézeit vildgszerte olyan ingatlantarsasagokba fektesse be, amelyek hozzajarulnak a kérnyezetileg
rugalmasabb és innovativabb varosok és infrastruktdrak kialakitasahoz. Az Alap tovabba olyan befektetésekbe is befektethet, amelyeket a Befektetési
Alapkezel8 a fenntarthatéséagi kritériumok alapjan semlegesnek itél, mint pl. készpénz- és pénzpiaci befektetések, valamint a kockazat csskkentése,
(fedezeti Ugyletek) vagy a kockazatok csékkentése céljgbdl alkalmazott szérmazékos tigyletek az Alap hatékonyabb kezelése.

A fenntarthaté befektetés eléréséhez nem jelsltek ki referenciaértéket a célkit(izés eléréséhez.

BEFEKTETESI STRATEGIA

A befektetési alapkezeld 4ltal alkalmazott fenntarthaté befektetési stratégia a kévetkezé:
Az Alap aktivan kezelt, és eszkdzeinek legalabb 90%-4t

i) fenntarthat6 befektetésekbe fekteti be, amelyek olyan befektetések, amelyek hozzajarulnak a kérnyezeti szempontbél ellenallsbb és innovativabb
varosok és infrastrukturak létrehozasahoz, valamint
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i) olyan befektetések, amelyeket a portféli6 menedzser fenntarthatésagi kritériumai szerint semlegesnek itél, példaul készpénz és pénzpiaci
befektetések, valamint a kockazat csokkentése (fedezeti tigyletek) vagy az Alap hatékonyabb kezelése céljabdl alkalmazott szarmaztatott
tgyletek.

Az Alap bizonyos eqgyéb kizarasokat is alkalmazhat. Az Alap valamennyi kizarasara vonatkozé tovabbi informacié a ,A fenntarthaté befektetési cél
nyomon kévetése” cim{i részben talalhats.

Az alap olyan véllalatokba fektet be, amelyek nem okoznak jelentés kérnyezeti vagy tarsadalmikarokat, és a befektetési alapkezel& min8sitési kritériumai
szerint j6 véllalatiranyitasi gyakorlatot folytatnak.

A 6 iranyitasi gyakorlatok értékeléséhez kézponti j6 irdnyitasi tesztet alkalmaznak. Ez a teszt adatvezérelt mennyiségi kereten alapul, amely egy
pontozasi tablazat segitségével értékeli a véllalatokat a hatékony és eredményes iranyitasi struktirak, a munkavallaléi kapcsolatok, a személyzet
javadalmazasa és az adsiigyi megfelelés kategéridiban. A Schroders szamos kritériumot hatérozott meg e pillérek koziil. A tesztnek valé megfelelést
kézpontilag ellendrzik, és az Alap nem tarthat olyan véllalatokat, amelyek nem felelnek meg ezen a teszten, kivéve, ha a portfélié menedzser a
kvantitativ elemzésen tdlmutaté tovabbi informacick alapjan egyetért azzal, hogy a kibocsaté j6 iranyitast tandsit.

A Befektetéskezeld az Alap altal birtokolt vallalatokkal is kapcsolatba léphet, hogy a fenntarthatésagi kérdésekben azonositott gyenge pontokrdl
egyeztessen. A Befektetéskezeld fenntarthatésagi megkdzelitésérél és a vallalatokkal valé kapcsolatarél tovabbi részletek a weboldalon talalhatsk:
https://www.schroders.com/en/lu/private-investor/strategic-capabilities/sustainability/disclosures.

Az alap eszkézeinek legalabb kétharmadat vilagszerte ingatlancégek részvényeibe és részvényekhez kapcsolédé értékpapirokba fekteti be, olyan
véllalatokra 6sszpontositva, amelyek olyan varosokban fektetnek be, amelyek a befektetési alapkezeld szerint folyamatos gazdasagi névekedést fognak
felmutatni, amelyet olyan tényez8k tdmogatnak, mint az erds infrastruktdra és a tdmogaté tervezési rendszerek.

Az alap eszkdzeinek legfeljebb egyharmadat kézvetleniil vagy kézvetve mas értékpapirokba (beleértve mas eszkdzosztalyokat), orszagokba, régickba,
iparagakba vagy pénznembe, befektetési alapokba, opciés utalvanyokba és pénzpiaci befektetésekbe is befektetheti, valamint pénzeszkszoket tarthat.

Az alap a kockazat csdkkentése vagy az alap hatékonyabb kezelése céljgbdl szarmaztatott tigyleteket is alkalmazhat.

A befektetési alapkezeld fenntarthatésagi kritériumokat alkalmaz az alap befektetéseinek kivalasztasakor.

A befektetési univerzum elemzése két kilonbsz8 fazisban térténik. Mindkét fazisban a gyenge fenntarthatésagi mutaték alapjan kizarasra keriilnek a
véllalatok:

— Az 1. szakasz a vérosokat egy sor kérnyezeti és tarsadalmi mér&szam alapjan elemzi. A vallalatokat ezutan a kivalé/alsébbrend(i helyeknek valé
kitettségiik alapjan pontozzék. A véllalatok legaldbb 25%-a kikeriil a Alap befektetési univerzumabsl.

— A 2. szakasz az egyes véllalatokba befektetendd mennyiség meghatarozasara &sszpontosit, mind belsd (azaz a Schroders sajat fenntarthatésagi
eszkdzei), mind kilsd fenntarthatésdgi mérési eszkézok felhasznaldsaval. Az elemzés egy fenntarthatésagi pontszamot ad minden egyes
véllalatnak.

A folyamat kizrja a vallalatok alsé kvartilisét (fenntarthatésagi pontszamuk alapjan) az alap befektetéseibdl.

A befektetési alapkezel& a portfélisba tartozé olyan vallalatoknal is alkalmazhat részvényesi szerepvallalst, amelyek mind az érintettekkel valé
kapcsolataikban, mind a természeti kérnyezetre gyakorolt hatasuk mérséklésére tett eréfeszitéseikben egyértelmi elkételezettséget tandsitanak a
fenntarthatésag irant.

A portfélié menedzser az elemzést sajat kutatdsai és a Schroders fenntarthat6 sajat eszkézeinek felhasznaldsaval végzi. A harmadik fél altal végzett
elemzéseket masodlagos szempontként hasznalja fel, és &ltalaban a sajat nézeteinek megkérdéjelezésére vagy megerdsitésére szolgal.

A befektetési alapkezeld biztositja, hogy az alap portfélisjaban szereplé vallalatok legalabb 90%-a a fenntarthatésagi kritériumokkal 8sszhangban
keriiljon értékelésre. A fenntarthatésagi kritériumok alkalmazasanak eredményeként az alap potencialis befektetési univerzumanak legalabb 20%-a
kikertl a befektetések kivalasztasabsl.

E teszt alkalmazasaban a potencialis befektetési univerzum a kibocsaték azon alapvetd kére, amelyet a befektetési alapkezeld a fenntarthatésagi
kritériumok alkalmazésa elétt, a befektetési cél és politika egyéb korlatozasaival &sszhangban kivalaszthat az alap szamara. Ez a kér az ingatlanpiaci
véllalatok részvényeib8l és részvényekhez kapcsolédé értékpapirjaibsl &ll vilagszerte. A befektetési stratégia olyan tényezék alapjan iranyitja a
befektetési dontéseket, mint a befektetési célok és a kockazatttirés.

BEFEKTETESEK ARANYA

Az albbiakban 8sszefoglaljuk az Alap fenntarthaté befektetési céljanak elérését szolgals befektetések tervezett sszetételét. Az Alap eszkdzeinek
legalsbb 90%-at fenntarthaté befektetésekbe fekteti, ami azt jelenti, hogy a #1 Fenntarthaté k&zé tartoznak az olyan ingatlancégekbe térténd
befektetések vildgszerte, amelyek hozzajarulnak a kérnyezeti szempontbdl ellenallébb és innovativabb varosok és infrastruktura kialakitdsahoz. Ezen

az dltalanos 90%-os kételezettségvallaldson belil van egy minimdlis kotelezettségvallalas arra, hogy eszkdzeinek legaldbb 10%-at kérnyezetvédelmi
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céld fenntarthaté befektetésekbe, és legaldbb 5%-at szocidlis céld fenntarthaté befektetésekbe fekteti. A megadott minimalis aranyok normal piaci
kortlmeények kozstt érvényesek.

A nem fenntarthaté befektetések k&zé tartoznak azok a befektetések, amelyeket fenntarthatésagi szempontbdél semlegesként kezelnek, mint példaul
a pénzeszkdzok és pénzpiaci befektetések, valamint a kockazat csskkentése (fedezeti tigylet) vagy az alap hatékonyabb kezelése céljabdl hasznalt
szdrmaztatott termékek.

Adott esetben minimalis biztositékokat alkalmaznak a pénzpiaci befektetésekre és a szarmaztatott termékekre, amelyeket azzal a céllal alkalmaznak,
hogy csokkentsék a kockézatot (fedezeti tigyletet) azéltal, hogy (adott esetben) korlatozzak az olyan partnerekbe t&rténd befektetéseket, ahol
tulajdonosi kapcsolatok vagy kitettség &ll fenn magasabb kockazati orszagokkal (pénzmosas, terrorizmus finanszirozasa, megvesztegetés, korrupcis,
adokijatszasi és szankcids kockazatok). Az egész vallalatra kiterjedd kockazatértékelés figyelembe veszi az egyes joghatésagok kockazati minésitését;
amely magaban foglalja az ENSZ, az Eurépai Unié, az Egyesiilt Kiralysag kormanya, a Pénziigyi Akciécsoport (Financial Action Task Force, FATF) és
szdmos civil szervezet, példaul a Transparency International és a Bazeli Bizottsag &ltal kiadott szamos nyilvanos nyilatkozatra, indexre és vilagkormanyzasi
mutatéra valé hivatkozast. Emellett a Schroders hitelkockazati csoportja feltilvizsgalja az Gj szerz8d6 feleket. Az Gj partner jé6vahagyésa a rendelkezésre
alls kulonbszé informéacisforrasok holisztikus feliilvizsgalatan alapul, beleértve, de nem kizarélagosan, a vezetés mindségét, a tulajdonosi struktarat,
a helyszint, a szabalyozasi és tarsadalmi kérnyezetet, amely az egyes tigyfelekre vonatkozik, valamint a helyi bankrendszer és szabalyozasi keretének
fejlettséqi fokat. A folyamatos nyomon kévetés a Schroders sajat eszkdzén keresztiil térténik, amely tamogatja a kérnyezeti, tarsadalmi és véllalatiranyitasi
trendek és kihivasok partner altali kezelésének elemzését. A Schroders sajat eszkézében az tigyfél profiljaban beksvetkez8 barmely jelent8s romlas a
Schroders hitelkockazati csoportjanak tovabbi elemzéséhez és a véllalat esetleges kizérasdhoz vezet.

A FENNTARTHATO BEFEKTETESI CELKITUZES NYOMON KOVETESE

Az albb felsorolt bizonyos tevékenységek, ipardgak vagy kibocsatsi csoportok kizarasat, valamint az alapra alkalmazandé befektetési korlatokat a
befektetési alapkezel& portfélimegfelelési keretrendszerén keresztil mérik. A kizarasok és limitek ebbe a keretrendszerbe vannak kédolva annak
biztositasa érdekében, hogy a kereskedés elétti megfelelési ellendrzés helyesen jelélje meg azokat az értékpapirokat, amelyeknek nem kellene
szerepelnitik a portfslicban. A bevételi kiiszobértékek alapjan kizart értékpapirokat a fenntarthaté befektetési csapat negyedévente értékeli az MSCI
bevételi adatainak felhasznalasaval.

Az egyes alapok és ligyfelek megbizasaira vonatkozé befektetési kockazati korlatozasok kédolasa és nyomon kévetése a befektetési alapkezeld
portfélié compliance csapatanak feladata a fiiggetlen befektetési kockazati funkcién belil.

A portfélié compliance keretrendszerben szerepld adatok képezik a kockazati korlstok és mutaték nyomon kévetésének alapjat, és a portfélidstruktirara
(példaul az eszkdzallokacidra, a szektor- és orszagpozicikra) és a kockazati mutatékra vonatkozé legfrissebb informacick kénnyen hozzaférhetdk.
A felhasznalsk személyre szabott jelentéseket készithetnek, amivel a portfélié bizonyos aspektusaira &sszpontosithatnak.

Kizarasi kritériumok

Kérnyezeti kizarasok (kizart tevékenység és kritérium)

—  Fosszilis tiizel8anyagok kitermelése és elé4llitasa: a bevétel maximélis szazaléka 1%
—  Olaj- és gazipari értéklanc: a bevétel maximalis szazaléka 5%

— Azolajbdl és gazbél térténd energiatermelés szézalékos ardnya 1%

— Az atomenergiabél szérmazé energia szazalékos aranya 1%

— A termikus szénbdl térténd energiatermelés szazalékos aranya 30%

—  Ah8er8mlvek f(itésére hasznalt szénbdl és olajbél szarmazé energia szazalékos arénya 1%

—  Carbon Underground 200 esetén a teljes lista Tarsadalmi kizarasok (kizért tevékenyséq és kritérium)

Tarsadalmi kizarasok (kizart tevékenység és kriétium)

—  Dohanyértéklanc: a bevétel maximalis szazaléka 1%

—  Alkohol értéklanc: a bevétel maximélis szazaléka 10%
—  Alkoholtermelés: a bevétel maximalis szazaléka 1%

—  Szerencsejaték: a bevétel maximalis szazaléka 1%

—  Felnétt szérakoztatés: a bevétel maximalis szézaléka 1%

—  Fegyverek: a bevétel maximalis szazaléka 1%
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—  Polgari I8fegyverek: a bevétel maximalis szazaléka 1%
—  Nuklearis fegyverek: a bevétel maximalis szazaléka 0%

—  Barmilyen vitatott fegyverhez kapcsoléds kstelék

Vitatott/hibas magatartas kizirasa (kizart tevékenység és kritériumok)

— Az ENSZ Globalis Megallapodas alapelveinek megsértéséért megjelslt vallalatok

Egyedi Schroders-kizrasok (kizart tevékenység és kritériumok)
—  Schroders vitatott fegyverek valogatott listaja esetén a teljes lista

— A Schroders ,Globélis normak” megsértésének listsja — Teljes

MODSZERTAN

A befektetési alapkezeld felel8s annak meghatarozasaért, hogy eqy befektetés megfelel-e a fenntarthats befektetés kritériumainak. A befektetési
alapkezeld a bevételalapd megkézelitések kombinacidit alkalmazza ebben az értékelésben, figyelembe véve, hogy az adott kibocsats bevételeinek,
t8keksltségeinek vagy miksdési kiadasainak eqgy bizonyos szazaléka hozzajarul-e valamely kérnyezeti vagy tarsadalmi célkit(izéshez, és konkrét
fenntarthatésagi teljesitménymutatékat vesz figyelembe annak értékelésére, hogy a befektetés hozzjsrul-e valamely kdrnyezeti vagy tarsadalmi
célkitlizéshez. Az alabbiakban vazolt befektetési stratégia kimenete a kivalasztasi kritériumoknak megfelelé befektetések listajanak dsszesllitasa,
ez jelenti a befektetési univerzumot. A fenntarthaté befektetések minimalis szazalékos aranyanak valé megfelelést naponta nyomon kévetik az
automatizalt megfelel8ségi ellenérzések révén. Az alap bizonyos kizarasokat is alkalmaz, amelyek betartasat a befektetési alapkezeld folyamatosan
ellendrzi a portfélié compliance keretrendszerén keresztil.

A befektetési alapkezeld killdsnb6z8 fenntarthatésagi mutatskat haszndl a befektetést befogadé vallalatok szintjén a hatdshoz valé hozzajarulas
mérésére. A befektetési alapkezel8 egy sajat fenntarthatSsagi eszkdzt hasznal, amely a véllalatokat a kulcsfontossagu érintettekkel — tsbbek kézétt a
helyi kézsségekkel és a kérnyezettel - valé banasmadjuk alapjan értékeli. A mutatdk kszé tartozik példaul, de nem kizérélagosan, a munkavallalék
halalozasi aranya, az igazgatétanacsi fliggetlenség és a szén-dioxid-intenzitas.

ADATFORRASOK ES ADATFELDOLGOZAS

A fenntarthatésagi kockazatok és lehet8ségek lehetséges hatasanak felmérése és megértése érdekében a Schroders szamos sajat eszkdzt fejlesztett
ki. Ezek az eszkdz6k a magottes befektetések szintjén rendelkezésre &ll6 adatokra tamaszkodnak.

A befektetési alapkezeld a befektetés targyat képzé vallalatokra vonatkozé informacidkat nyilvanosan elérhetd vallalati informaciskbdl, illetve
véllalati talélkozskbal, brokerjelentésekbdl, iparagi testiiletekbdl és elemz8szervezetekbdl, tudaskdzpontokbdl, jogalkotékbdl, tandcsadskbdl, civil
szervezetekbd| és tudomanyos szakemberekbd| mertti.

Harmadik félt8l szarmazé elemzések is felhasznalhatsk, azonban a befektetési alapkezeld elemzdi kialakitjsk sajat nézetiiket az elemzett vallalatok
mindegyikérél. A pénziigyi elemz8k harmadik féltél szarmazé elemzéseket is felhasznalhatnak az ESG-kérdések értékelésének tdmogatasara a
véllalatok elemzése soran, a hazon beliili ESG-szakembereinkkel folytatott konzultacié mellett. Ezzel a folyamattal arra térekednek, hogy értékeljék
szamos ESG-tényezé relevancidjat és lényegességét a jvébeli jovedelemnsvekedés fenntarthatésaga és a vallalat potencialis kockazati tényezdi
szempontjabdl.

A befektetési alapkezeld eléfizet killsé ESG elemzési adatszolgéltatasokra, beleértve; MSCI ESG elemzés, Bloomberg, GRESB, Refinitiv,
Sustainalytics és Morningstar, amelyet rendszeresen feliilvizsgalnak és médositanak. Ugyan a felhasznlt adatok tdlnyomé tsbbségét szolgaltats
harmadik feleket kériltekintéen valasztottsk ki, de adathibsk eléfordulhatnak. Ennek megoldésa érdekében eqy dedikalt ESG adatiranyitasi csapat
proaktivan figyeli a hibskat, és kezeli az adat-lekérdezéseket. Ez magaban foglalja a harmadik feles adatszolgaltatékkal valé szoros egytittmiikédést,
valamint az adatjavitasok kezelését és nyomon kévetését.

Amennyiben nem &llnak rendelkezésre adatok, a Schroders kapcsolatba Iép a vallalatokkal, hogy 8szténézze 8ket a hianyzé adatpontok nyilvanossagra
hozatalara. A befektetési alapkezeld sajat eszkézei rugalmassagot biztositanak, lehetévé téve az elemz&k szémara, hogy olyan adatokat vegyenek
figyelembe, amelyeket nem hoznak nyilvdnossagra a véllalatok, de amelyeket a részvényesi szerepvéllalds soran megosztottak. Ezt a kiegészits
informaciét a hagyomanyos és nem hagyomanyos adatforrasokbél szarmazé adatokkal egyiitt fogjak hasznalni.

P

Egyes sajat fejlesztésti eszkdzeik adott esetben kikévetkeztetik a hianyzé értékeket. Modelljeik jellemzéen szamos technikat alkalmaznak a hianyzé
értékek becslésére, ahol ez helyénvals és észszer(ien robusztus. Példaul az eqgyik olyan eszkézben, ahol a jelentett értékek hidnyoznak a vallalatoknal,
mutatéspecifikus szabélyokkal toltik ki azokat, példaul az iparagi peer-ek 60. percentilisével val6 kitsltéssel, ahol a magasabb értékek negativnak
mindsiilnek, és a 40. percentilissel, ahol a magasabb értékeket el6nyssnek tekintik (ami konzervativ megkézelités).
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Amennyiben egy mutatéra vonatkozéan nem &ll rendelkezésre elegendd adat, hogy megalapozott kévetkeztetéseket lehessen levonni, akkor ezt a
mutatét a befektetési alapkezeld nem illeszti be az eszkézeibe. Ugyan eléfordulhat valamiylen mértékd becstilt adat, ez a portfélié szintjén az egyes
véllalatok fenntarthatésagi jellemzd8inek értékelését tekintve &ltalaban csekély mértékd. A becsilt adatok aranya idével véltozhat.

MODSZERTANI ES ADATKORLATOK

A korlatozasok f8ként az adathibakbdl, az adatok elérhet8ségébdl és az adatok becslésébél adédnak, amint azt az alabbi szakaszban részletezziik.

Adatforrasok és feldolgozas

A fenntarthaté befektetési célkitlizésekkel valé 6sszhang értékeléséhez szamos adatforrasra témaszkodunk, talalkozunk vallalatokkal, tanulmanyozzuk
a kutatdsokat és elemezziik az eszkdzoket. Az adatforrasok széles skalaja, valamint a kvalitativ és kvantitativ elemek kombinalasa miatt, amely bizonyos
fokd szubjektivitast és a portfélic menedzser megitélését is magaban foglalja, dgy véljik, hogy ezek az adatkorlstozasok &sszességében nem
befolyasoljk Iényegesen az Alap fenntarthaté befektetési céljanak elérését.

ATVILAGITAS

Az alap befektetési és eszkdzvalasztasi folyamatat a befektetési alapkezeld termékfejlesztési bizottsdga vizsgalta felil és hagyta jéva, amely magaban
foglalja a jogi, compliance, termék- és fenntarthaté befektetési funkcisk képviselit. Az elfogadott fenntarthatésagi jellemz8knek valé folyamatos
megfelelést a portfélié compliance csapat ellenérzi. Erre az atvildgitasra vonatkozéan nincsenek kiilsg ellenérzések.

SZEREPVALLALASI POLITIKAK

A befektetési alapkezeld dgy véli, hogy az aktiv tulajdonlason (részvényesi szerepvallaldson) keresztill hatast gyakorolhat a vallalat menedzsmentjére,
annak érdekében, hogy a fenntarthatésagi gyakorlatok megvalésitasardl a befektetett eszkdzskben megbizonyosodhasson. Célja, hogy olyan
véltozdsokat idézzen elé, amelyek megvédik és névelik befektetései értékét, és elkdtelezett amellett, hogy kihasznalja az alapkezeld jelent&ségét, hogy
jobbs tegye a vallalat mtkadéset. Ugy gondolja, hogy ez fontos szempontja az iigyfelei t8kéjének kezel8jeként betsltstt szerepének, és annak, hogy
hogyan segiti tigyfeleit hosszd tavi pénziigyi céljaik elérésében, 6sszhangban vagyonkezelsi felel&sségével.

A Schroders aktiv tulajdonosi prioritasai tikrozik a portfélimenedzsereik, befektetési elemz8ik és fenntarthatésagi szakembereik kombinalt
nézépontjat, amelyet a kdzponti fenntarthatésagi befektetési csapat tdmogat. Ennek eredményeként képes egységes megkézelitést alkalmazni a
befektetési deskek kazott.

Azokra a fenntarthatésagi kérdésekre dsszpontositanak, amelyekrél dgy itélik meg, hogy lényegesek a befektetés targyat képzé vallalatok hosszu
tavd értéke szempontjabsl. Ahol lényeges és relevans, a befektetési alapkezeld gy gondolja, hogy azok a vallalatok, amelyek foglalkoznak ezekkel a
tényez8kkel (ahol eddig nem tették), javitjsk pénziigyi teljesitményiiket. Ezek a kérdések az érintettek széles kérének elvarasait és trendjeit tikrozik,
beleértve a munkavallalskat, az tigyfeleket és a kozdsségeket, a kdrnyezetet, a beszallitskat és a szabalyozskat. Az érintettek e kérével valé kapcsolatok
megerdsitésével az lizleti modellek fenntarthatébba valnak. Az érintettek kézétti kapcsolatokat feliigyeld iranyitasi struktdra és irdnyitasi mindség
szintén a részvényesi szerepvéllalasi egyeztetéseknek a kézéppontjaban all. Emellett arra térekszik, hogy tikrézze tigyfelei prioritasait. E folyamat
alapjan hat 4tfogé témat hatdroz megq a részvényesi szerepvéllalashoz: éghajlat, természeti t8ke és biolégiai sokféleség, emberi jogok, humantéke-
menedzsment, sokszinliség, befogadas és vallalatiranyitas.

A témakat tovabbi, tébb teriiletet érinté, tematikus prioritasok tdmasztjdk ala. A befektetési alapkezeld egyre inkabb elismeri az ESG-témak, példaul a
,méltanyos &tallas” &sszekapcsolédasat, amely elismeri a reziliens és alacsony szén-dioxid-kibocsatast gazdasagra valé atallas tarsadalmi dimenzigjat.
Arra térekszik, hogy ezt a kapcsolatot tikrézze a vallalatokkal valé egytittmiiksdésiikben.

Hogyan vesz részt a befektetési alapkezel8 a munkaban?

Az aktiv tulajdonlas gyakorlasanak harom kulcsfontossagd médszerét azonosttja:

1. Parbeszéd: Parbeszéd a vallalatokkal, hogy megértse, késziilnek-e, és ha igen, hogyan, az eléttiik 4ll6 hosszd tavd fenntarthatésagi kihivasokra.

2. Részvényesi szerepvillalas: Eqyiittm(ikadés a véllalatokkal, hogy segitsen nekik felismerni e kihivasok lehetséges hatasait, és segitsen nekik
lépéseket tenni azokon a teriileteken, ahol vaéltozasra lehet szikség.

3. Szavazas (adott esetben): Részvényesként a hangjét és a jogait hasznalja annak biztositasara, hogy ezek a valtozésok megtérténjenek.

Az aktiv tulajdonlas ezen formai kézvetlendl a vallalatokkal térténhetnek, a befektetési alapkezeld portfélismenedzserei, befektetési elemzéi és
fenntarthatésagi befektetési csapata vezetésével; ezekre mas csoportokkal egytittmUkédve is sor keriilhet. A szerepvallalas ezért a portfélic befektetési
stratégia része, mind kdrnyezeti, mind tarsadalmi szempontbdl.
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A befektetési alapkezel8 elismeri, hogy a hatékony szerepvallaldshoz folyamatos nyomon kévetésre és folyamatos parbeszédre van szikség. Ahol
djra és Ujra megtdrténik a részvényesi szerepvallalas, és ennek ellenére nem lat érdemi el8relépést, ott eszkalalni fogja fenntartasait. Az eszkalaciéra
vonatkozé déntések az egyes kérdések lényegességén, siirgésségén, a fenntartdsok mértékén, valamint azon alapulnak, hogy a vallalat a korabbi
megbizésok révén mutatott-e eldrelépést. Szamos mddszert azonosit szerepvallalasa eszkalalasara, példaul a nem tigyvezetd igazgatskkal vagy az
igazgatésag elnskével valé taldlkozét vagy mas médon térténd kommunikacidt, a fenntartasok nyilvanos kifejezését, (adott esetben) a vezet8ség és

az igazgatok elleni szavazast vagy a tdmogatas visszavonasét, egészen a befektetés részleges vagy teljes eladasaig.

A befektetési alapkezel& aktiv tulajdonlashoz valé hozzaéllasa a valés eredmények és a valtozas elérésére dsszpontosit. A szerepvallalasrél sz6l6
déntés meghozatalakor és a szerepvallalashoz kapcsoléds célkitlizéskor a kévetkez8ket veszi figyelembe:

1. Lényegesség: Arra térekszik, hogy szerepvéllalasa a vallalatot érint8 leglényegesebb fenntarthatésagi veszélyekre és lehetéségekre 8ssz-
pontositson.

s on

2. Regionilis kontextus: A kérdések lényegessége és a véllalatokkal szembeni elvarasai orszagonként és régionként eltéréek; példaul az eltérd
tarsadalmi-kulturdlis tényezék, a szabalyozasi érettséqg és az eréforrasok korlatai. Ahol lehetséges, a véllalatokkal folytatott parbeszéd soran a
partnerek orszagos vagy regionalis kezdeményezéseire, szabélyozasaira és vezetd gyakorlatéra hivatkozik.

3. Realis eredmények: Figyelembe veszi mind a vezetd gyakorlatot, mind azt, hogy a vallalat reélisan mit érhet el a kévetkez8 években, beleértve
a vallalat méretének figyelembevételét is.

4. Képesség az elérehaladas nyomon kévetésére: Objektiv, mérhetd mérészamokat vagy mutatékat hasznal, amelyek felhasznalhatsk a vallalat
teljesitményének értékelésére eqy kérdésben.

5. A szerepvillalas id8tartama: A befektetési alapkezeld célja, hogy rovid és kdzéptava célokat tlizzén ki — amelyek gyakran 12-24 hénapos
id8szak alatt érheték el a szerepvallalas intenzitasatsl fliggéen -, de egy hosszabb tavi jovéképet szem elbtt tartva.

A befektetési alapkezeld célja, hogy el8re meghatarozott SMART (konkrét, mérhetd, elérhetd, redlis és id8hoz katstt) szerepvallalasi célt tiizzon
ki. A befektetési alapkezel® rendszeresen, legaldbb évente, valamint a szerepvéllalas prioritdsénak és a kérdés vagy a befektetés lényegességének
megfelel8 gyakorisaggal ellendrzi a szerepvéllalas célkitlizéseihez viszonyitott elérehaladast. Ennek ellenére elismeri, hogy eqy célkit(izés elérésének
idétartama annak jellegétél fiigg8en valtozik, és hogy a kulcsfontossaqgu stratégiai valtozasoknak a vallalat tizleti folyamataiba vals beépitése id8be
telik. A célkit(izés megvalésitasakor a szerepvéllalds mérhetd eredménye szamos formaban jelentkezhet, beleértve a vallalat tovabbi kézzétételét, a
véllalat stratégiajanak befolyasolasat egy adott kérdésben, vagy a vallalatiranyitas megvaltoztatasat egy adott kérdésben.

A szerepvallalasi politikra vonatkozé megkézelités tovabbi részletei nyilvanosan elérheték: https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44alf2c/
original/schroders-engagement-blueprint.pdf.

A FENNTARTHATO BEFEKTETESI CELKITUZES ELERESE

Nem jeldltek ki konkrét indexet referenciamutatéként a fenntarthaté befektetési célkitiizés eléréséhez.
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