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OSSZEFOGLALO

Az alap a fenntarthaté pénziigyi kézzétételi rendelet (a tovabbiakban: ,SFDR”) 8. cikkével 8sszhangban tdmogatja a kdrnyezeti és tarsadalmi jellemz8ket.

Az Alapnak az &llampapir-kibocsatékra vonatkozé kérnyezeti, tarsadalmi és kormanyzasi (,ESG”) szempontjainak végrehajtésa soran a befektetési
alapkezeld jellemz8en a magasabb ESG-pontszammal rendelkez8 kibocsatokat részesiti elényben, vagy azokat, amelyek ESG-pontszémai kézéptavon
(a kévetkez8 két-harom évben) az elérejelzések szerint semlegesek vagy javulnak, ahogyan azt sajat ESG-médszertana megadja. A nemzetek feletti
kibocsatok esetében a Befektetési Alapkezel az MSCl altal adott ESG mindsitéseket hasznalja. Ezen tilmenden az Alap tartézkodik az olyan kibocsatskba
torténd befektetésektdl, amelyekrdl dgy ftélik meg, hogy bizonyos fenntarthatésagi mutaték alapjan a legrosszabbul teljesitd kibocsaték kézé tartoznak.

Az Alap kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz8it mind mennyiségi, mind min8ségi szempontbdl értékelik, fenntarthatésagi mutatsk, valamint a
Befektetési Alapkezeld sajat ESG-mddszertana és a honlap kézzétételének erre a célra szolgalé szakaszaiban részletesebben ismertetett kutatasi
folyamata segitségével. A befektetési déntéshozatali folyamat részeként az Alap ESG-stratégigja kotelezd kritériumokat is alkalmaz a mégéttes
eszkdzok kivalasztasara, és konkrét ESG-kizarasokat alkalmaz.

A FENNTARTHATO BEFEKTETESI CELKITUZES HIANYA

Ez a pénziigyi termék a kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz8ket tdmogatja, de nem célja a fenntarthaté befektetés.

A PENZUGYI TERMEK KORNYEZETI VAGY TARSADALMI JELLEMZOI

Milyen kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz8ket taimogat ez a pénziigyi termék?

Az alap szélesksr( kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz8ket tamogat, amelyek a portfélis dsszetételétd| fligg8en valtoznak, és tobbek kozdtt az
eréforrasok bizonytalansagaval, a szélséséges id8jarasi kockazatokkal, a nem fenntarthaté kérnyezeti gyakorlatokkal, a tarsadalmi kohéziéval és
stabilitassal, az infrastruktiraval, az egészségbiztonsaggal, a munkaerével, ahuman t8kével és a demografiaval kapcsolatos intézkedéseket tartalmaznak.
A befektetési alapkezeld e jellemz8k elérésére egy sajat ESG-index, a Templeton Global Macro ESG Index (a , TGM-ESGI”) hasznélataval térekszik:

*  azegyes ESG-kategériakban legrosszabbul teljesitd orszagok llamkstvényeinek kiszlirése, amig a kizérasok el nem érik az Alap &llamkétvényekre
szant befektetési univerzumanak 10%-4t; és

kotelezettséget véllal arra, hogy az alap portfélisjaban lévé allamkstvények (beleértve a szupranaciondlis kétvényeket és a kapcsol6dé szar-
maztatott Uigyletek netté hosszd pozicisk névleges értékét is) silyozott atlagos ESG-alapértékelése magasabb lesz, mint az allamkstvényekre
vonatkozé befektetési univerzum atlagos ESG-alapértékelése.

Az alap portfélisjanak allamkstvényekre szant befektetési univerzumanak az allamkstvények altal kibocsatott kdtvényekbdl &ll6 részét a katvényki-
bocsatasrél sz6l6 térténelmi adatokkal rendelkezd allamkstvény-kibocsatsk univerzuma alapjan, az orszagok kibocsatéinak kizarasaval alakitottk ki:

*  amelyeknek nincs aktualis adéssagallomanya;

amelyeket az Egyesiilt Allamok Kiilfsldi Vagyonellendrzési Hivatala (a tovabbiakban: ,US OFAC”), az Eurépai Unié (a tovabbiakban: ,EU”) vagy
az Egyestilt Nemzetek Szervezete (a tovabbiakban: ,ENSZ") szankcikkal sdjtottként tart nyilvan;

amelyeknek nincs euréban vagy USA-dollarban denominalt kibocsatott adéssaguk, és nem rendelkeznek olyan helyi letétkezel8 szervezettel,
amely megfelel az Alapra és letétkezel& partnereire vonatkozé jogi és szabalyozasi kévetelményeknek; és

barmely olyan orszag, ahol az allamkétvények kiilfsldi tulajdonlasa jogi vagy szabélyozasi korlatozasok miatt nem megengedett vagy ésszertien
nem megvalésithatd.

A befektetési univerzumnak az Alap portfélisjaban a nemzetek feletti kétvényekre szént része olyan kibocsatskbsl épil fel, amelyek MSCI ESG
mindsitéssel rendelkeznek.

A témogatott kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz&k elérésére nem keriilt kijellésre referenciamutato.
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BEFEKTETESI STRATEGIA

Milyen befektetési stratégiat kdvet ez a pénziigyi termék, és hogyan valésul meg a stratégia folyamatos végrehajtasa a befektetési folyamatban?

Az &llampapir kibocsatok esetében az Alap sajat ESG-mindsitési médszertant, a TGM-ESGI-t alkalmazza minden olyan orszag értékelésére, amely
az Alap szdmara meglévé vagy potencilis befektetést jelentd &llamkdtvényeket bocsat ki. A befektetési alapkezel8 médszertana nemcsak az orszag
jelenlegi ESG-pontszamat régziti szamos alkategéria alapjan, hanem - ami még fontosabb - az orszag ESG-gyakorlatainak varhaté javulasat vagy
romlasat is. A Befektetési Alapkezels tgy véli, hogy ez a kétoldald teszt potencialisan a legjobban tikrézi egy orszag befektetési értékét, és segit

abban is, hogy potencialisan t8két biztositson olyan orszagoknak, amelyek ESG-szempontbdl varhatéan javulni fognak.

A TGM-ESGI olyan kérnyezeti és tarsadalmi indexeket tartalmaz, amelyek tobbek kéz6tt az eréforrasok bizonytalansagat, a szélséséges idéjarasi
kockazatot, a nem fenntarthaté gyakorlatokat, a tarsadalmi kohéziét és stabilitast, a human tékét, a munkaerdt és a demografiai tényezdket mérik,
valamint olyan kormanyzasi tényez8ket, mint az intézményi erd, a korrupcié és az &tlathatésag.

Maédszertananak elsé lépéseként a Befektetéskezel8 minden olyan allama kibocséts orszagot, amely potencialis befektetés lehet az Alap szamara,
egy 0-100-as skalan (100 a legmagasabb) pontoz a kiilénbsz8 ESG alkategéridkban, amelyekrél a Befektetéskezel8 megallapitotta, hogy jelentds
hatassal vannak a makrogazdasagi feltételekre.

Az ESG alkategérigkon belil a médszertan egy sor elismert globalis adatszolgaltatétsl szarmazé alaprangsorokat hasznal fel. Ezt kévet8en az
alkategéridk pontszamait az ESG-kategériakba csoportositva és a harom &tfogé kategériat egyenld sdllyal silyozva (azaz 33%-os sulyozassal a
kdrnyezeti, 33%-os sulyozassal a térsadalmi és 33%-os silyozéssal a kormanyzasi kategérisk esetében) 6sszesitik az dsszes ESG-pontszamot. A
Befektetéskezeld ezutan belsd, sajat kutatasokat hasznal fel, amelyek elére tekintd médon feliilbiraljgk ezeket az aktudlis alapértékeket, hogy felmérje,
hogy a Befektetéskezel8 varakozasai szerint az egyes alkategéridk tekintetében az orszagok javulni vagy romlani fognak-e a kévetkez8 két-harom
évben. Ezek a kévetkeztetések alkotjgk a TGM-ESGI-pontszamok elérejelzését.

A kutatasi folyamat részeként hangsulyt kapnak a feltételek kzéptava valtozasat elére jelz8 el8revetitett pontszamok.

A vasarlas id8pontjaban a befektetési univerzum medianja alatti jelenlegi TGM-ESGI pontszammal rendelkez8 kibocsatéknak semleges vagy javulé
ESG mindsitéssel kell rendelkeznitik. A befektetési alapkezel8 nem végezhet (j befektetést, illetve nem bévithet aktivan egy meglévé befektetést, ha
a kibocsats TGM-ESGI pontszéma a median alatt van, és negativ momentumot mutat.

A fennmarads befektetési univerzumbél az egyes ESG-kategériakban az aktudlis pontszamok alapjan alegrosszabbul teljesité orszagok allamkstvényeit
kizarjak a befektetésbdl, amig a kizarasok el nem érik az adott befektetési univerzum 10%-4t.

Az ESG-médszertant az alap portfélisjaban 1évé &llampapir-sllomanyok 100%-4ra alkalmazzak, és az kotelezd érvényl a portfélis felépitése
szempontjabdl.
A szupranaciondlis feletti kibocsatsk esetében az Alap az MSCI éltal adott ESG mindsitéseket hasznélja, és ezeket a minésitéseket ugy alakitja at,

hogy megfeleljenek egy O-100-as skalanak (100 a legmagasabb).

Az ESG-médszertant az Alap portfélisjaban lévé szupranacionalis adésségallomanyok 100%-ara alkalmazzak, és az kételezd érvény( a portfélis-
konstrukcié szempontjabdl.

Az Alap portfélisjaban szerepld allampapirok (beleértve a szupranaciondlis kdtvényeket is) sdlyozott dtlagos ESG-alapértékelése magasabb, mint az
allampapir befektetési univerzum atlagos ESG-alapértékelése.

E szamitas alkalmazasaban a szupranacionélis kibocsatsk ESG-pontszamai az Alap sulyozott atlagos allampapir ESG-pontszédmaba szamitanak bele.

A pontozashoz hasznélt TGM-ESGI alkategéridkat és globalis referenciaindexeket legaldbb kétévente feliilvizsgaljak, és idével valtozhatnak.
Az &ltalanos silyozas azonban tovabbra is az ESG-kategérisk egy-egy harmada marad.

A befektetési alapkezeld figyelemmel kiséri azokat a k&tvény-, deviza- vagy szarmazékos kotvénykibocsatékat és szupranacionalis kibocsatokat,
amelyek jelenlegi vagy elérejelzett pontszamai jelent8sen romlanak, és értékeli a potencialis elidegenttést, ha az idé mulasaval nem mutatnak javulast.
Az értékelés eseti alapon térténik.

Ha a portfslisban tartott kétvény, deviza vagy azok szdrmaztatott tgyleteinek szuverén kibocsétéja a kizért kibocsatsk 10%-os listajara kerdil,
a befektetési alapkezelé minden ésszer(i eszkdzt megtesz annak érdekében, hogy az értékpapirt 6 hénapon beliil elidegenitse. Amennyiben egy
ilyen pozicié elidegenitése jogi vagy szabalyozasi korlatozésok vagy rendkiviili piaci kériilmények miatt nem lehetséges ezen az idétartamon belil, a
Befektetési Alapkezeld arra térekszik, hogy a poziciét a lehetd leghamarabb csékkentse, amint az ésszertien kivitelezhetd vagy jogilag megengedett.

Melyek a befektetési stratégia kételezd elemei, amelyeket az e pénziigyi termék altal tamogatott egyes kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz8k
eléréséhez sziikséges befektetések kivalasztasdhoz hasznalnak?

A befektetési stratégia kbtelezd elemei, amelyek nem a Befektetéskezel8 mérlegelési jogkérébe tartoznak, a kévetkezéképpen foglalhatsk 6ssze:

* az olyan orszagok és kibocsatok kizarasa, amelyek nemzetkdzi gazdasagi szankcidk hatélya ala tartoznak, beleértve az ENSZ, az EU vagy az

amerikai OFAC altal elrendelt szankcidkat;

SFDRWEB-TEGBU-240701 2



A I F A Templeton Global Bond Kétvény Eszkézalap (USD)
Ervényes: 2024. jilius 1.

VIENNA INSURANCE GROUP

*  az ESG-kategérisk mindegyikében a jelenlegi sajat orszagpontszamok alapjan a legrosszabbul teljesité orszégok allamkétvényeinek kizérasa,
amiq a kizarasok el nem érik az alap allamk&tvényekre szant befektetési univerzumanak 10%-4t; és

*  kotelezettségvallalas arra,hogy az alap portfélisjaban1évé allamkstvények (beleértve a szupranacionalis kdtvényeket és a kapcsol6dé szérmaztatott
tgyletek netté hosszi pozicidinak névleges értékét is) sdlyozott atlagos ESG-alapértékelése magasabb legyen, mint az allamk&tvényekre szant
befektetési univerzum atlagos ESG-alapértékelése.

A befektetési univerzum korldtozasa céljgbdl elészér a nemzetkdzi szankciskkal sdjtott orszagokon alapulé kizérasok kertilnek alkalmazasra. A
leggyengébb ESG-pontszédmmal rendelkezd orszagok kizarasat a fennmaradé befektetési univerzumra alkalmazzak.

A leggyengébb pontszémot elért orszagok kizarasa egymas utan térténik, kezdve a TGM-ESGI kérnyezetvédelmi pontszama szerint a leggyengébb
pontszamot elért orszédggal, majd a fennmaradé univerzumon beliil a leggyengébb tarsadalmi pontszdmot elért orszaggal, végiil pedig a leggyengébb
kormanyzasi pontszémot elért orszaggal. Ez a folyamat addig ismétlédik, amig az univerzum 10%-4at ki nem zarjuk.

Milyen politika alapjan értékelik a befektetés targyat képezd vallalatok jé6 kormanyzasi gyakorlatat?
Bar az alap elsésorban allamkstvényekbe fektet, a befektetéskezelési folyamat részeként értékelik és figyelemmel kisérik a szuverén kormanyzast.

Az Alap befektetési univerzumabdl kizérasra keriilnek azok a kibocsatsk, amelyek nemzetkdzi gazdasagi szankcick hatalya alé tartoznak, beleértve az

ENSZ, az EU vagy az amerikai OFAC 4ltal elrendelt szankcidkat is.

A fennmaradé kibocsatokat a kormanyzas hatékonysaga, a szakpolitikak &sszetétele és reformkészsége, a korrupcié és az atlathatésag, az intézményi
er8sséqg és az Uzleti kdrnyezet alapjan értékelik. Ezeket az értékeléseket dsszesitik, hogy a befektethetd univerzum minden egyes kibocsatsjara
vonatkozéan atfogé kormanyzasi pontszamot kapjanak.

Ezt kévetden a befektetési folyamat az egyes ESG-kategérigkban a sajat pontszamok alapjan kizarja a legrosszabbul teljesité orszagok allamkstvényeit.
Ez biztosftja, hogy az elfogadhatatlanul gyenge kormanyzasi folyamatokkal rendelkezd orszagok ne keriiljenek befektetésre.

n _n

A folyamat részeként rendszeresen értékelik és nyomon kévetik a szuverén kormanyzast. A befektetési alapkezeld id8rél idére megbeszéléseket
folytat a kormanyokkal, kézponti bankokkal és mas intézményekkel kiilénbsz8 szinteken. E megbeszélések kaziil egyesek a kormanyzasi és gazdasagi
legjobb gyakorlatokra is kiterjedhetnek, és a Befektetési Alapkezel8 megoszthatja nézeteit, mikézben a befektetési dontéshozatal megksnnyitése
érdekében igyekszik jobban megérteni a kormanyok gazdasigpolitikaval és kormanyzassal, valamint fenntarthatéségi és térsadalmi téméakkal
kapcsolatos allaspontjat.

Van-e kdtelezettségvallalas arra, hogy a stratégia alkalmazasa el8tt figyelembe vett beruhazasok kérét minimalis mértékben csékkentik?
(beleértve az arany megjelslését)

A jelenlegi pontszamok alapjan az egyes ESG-kategérigkban a legrosszabbul teljesité orszagok &llamkétvényeit kizérjgk a befektetésbdl, amig a
kizarasok el nem érik az alap &llamkétvényekre szant befektetési univerzumanak 10%-4t.

Figyelembe veszi-e ez a pénziigyi termék a fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt 8 karos hatasokat?

Igen.

A kévetkez8 fébb kedvezétlen hatdsokat (a tovabbiakban: kedvezétlen hatdsok) az &llamadésséggal rendelkez8 és a nemzetek feletti kibocsatsk
esetében figyelembe vessziik:

— liveghézhatasu gazok kibocsatasa; és

—  tarsadalmi jogsértések.

A befektetést befogadé orszagok tiveghazhatasigaz-kibocsatasat az iveghazhatasi gazok intenzitasanak Scope 1 adatpontjain keresztiil kévetjik
nyomon.

A befektetést befogads orszagok tarsadalmi jogsértéseit a TGM-ESGI keretében kévetik nyomon, ahol a befektetési alapkezels tobbek kazétt az
intézményi erésséget, a tarsadalmi kohéziét és stabilitast, valamint a jévedelmi egyenléséget vizsgalja. Ez azon tdlmenden térténik, hogy kifejezetten
kizérjak azokat az orszagokat, amelyekre nemzetk&zi szankcidk vonatkoznak, beleértve az ENSZ, az EU vagy az amerikai OFAC &ltal kivetett szankcickat.

Tovabbi informacié arrél, hogy a befektetési alapkezel& hogyan vizsgélja a PAl-kat, az alap idészakos jelentésében talalhats.

BEFEKTETESEK ARANYA

Mi a tervezett eszkézallokacié ennél a pénziigyi terméknél?

A befektetési alapkezel kdtelezd sajat ESG-médszertant alkalmaz, amelyet az alap portfélisjanak legaldbb 75%-ara alkalmaz. A szérmaztatott
tgyletek befektetési, fedezeti vagy hatékony portfélickezelés céljabdl is alkalmazhatsk. Az ESG-médszertan a kamatlabakkal, devizapoziciskkal vagy
hitelkockazatokkal szembeni hossz kitettség megszerzésére hasznalt szarmaztatott Uigyletek névértékére vonatkozik. Az Alap portfélisjanak legalabb
75%-a az Alap &ltal tamogatott kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz8khéz igazodik, és az Alap portfélisjanak legfeljebb 25%-a kiilnithetd el.
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Ide tartoznak a likviditasi céllal tartott likvid eszkdzok (kiegészitd likvid eszkdzok, bankbetétek, pénzpiaci eszkdzsk és pénzpiaci alapok), amelyek
jellegiiknél fogva nem igazodnak az Alap &ltal tamogatott kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz8khoz.
Hogyan éri el a derivativak hasznélata a pénziigyi termék altal tamogatott kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz8ket?

Az ESG-médszertant a kamatlabaknak, devizapozicisknak vagy hitelfelaraknak valé hosszu kitettség megszerzésére hasznalt szarmaztatott tigyletek
névértékére alkalmazzak.

A hosszi pozicick névleges értéke beleszamit a pontozasba.
Mekkora a kérnyezetvédelmi céli beruhazasok minimalis ardnya az EU taxonémisjdhoz igazodva? (beleértve az stmeneti és az engedélyezd
tevékenységek minimalis aranyat is)?

Nem relevans.

Mekkora a kérnyezetvédelmi céli fenntarthaté beruhazasok minimalis ardnya, amelyek nem igazodnak az uniés taxonémiahoz?)

Nem relevéns.

A KORNYEZETI ES TARSADALMI JELLEMZOK NYOMON KOVETESE

Milyen fenntarthatésagi mutatékat hasznalnak az adott pénziigyi termék altal tamogatott kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzdk elérésének
2 2 2 7
mérésére?

A tdmogatott kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz8k elérésének mérésére hasznalt fenntarthatésagi mutaték a kévetkez8k:
—  azaldbb ismertetett tovabbi kizarasokkal rendelkez8 szuverén kibocsatsk aranya; és
—  azalap portfélisja és a befektetési univerzum kézétti ESG-pontszamkiilénbség.
Hogyan kévetik nyomon a kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket és a fenntarthatésagi mutatékat a pénziigyi termék teljes életciklusa
soran, valamint a kapcsol6dé belsé/kiilsg ellendrzési mechanizmusokat?
A kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket és a fenntarthatésagi mutatokat (beleértve a PAl-mutatékat is) a termék teljes életciklusa soran nyomon kévetik.
*  Kezdeti beruhazasi szakasz
A befektetések ESG-szlirését a kezdeti beszerzési fazisban végzik el.

A befektetés eldtt a befektetési igazgaté minden potencidlis befektetést atvilagit, hogy megerdsitse, megfelelnek-e az alap kritériumainak, és
hogy a portfslis tovabbra is megfelel-e az alap politikainak. Ezen tilmenden a befektetési igazgats biztositja, hogy az Alap ne fektessen be az

Alap kizérasi listajan szerepld befektetésekbe.

A kizarasi listardl és az ESG minésitési médszertanrél tovabbi informacisk a ,D. Befektetési stratégia” cimi fejezetben tallhatsk.
*  Tartasi idészak
A befektetéseket kévetéen folyamatos nyomon kévetés és jelentéstétel térténik.

A befektetési alapkezeld feliilvizsgalatokat végez a politikdknak valé folyamatos megfelelés biztositasa érdekében, és portféliészinten elemzi a
befektetések kitettségét az esetleges kedvezétlen hatasok szempontjabél. A pontozason alapulé kizarasokat/korlatozasokat hetirendszerességgel

kédoljuk be a kereskedés eltti motorunkba a megfeleléség figyelemmel kisérése céljgbdl. A befektetési menedzser felelés az ESG atvilagitasi
tevékenységek megfeleld végrehajtasaért.

*  Elidegenités

Az alap értékeli a befektetések elidegenitését olyan esetekben, amikor a jelenlegi vagy az elérejelzett ESG-pontszémok jelentsen romlanak és/
vagy a kedvezétlen hatasok kategériaja (sdlyos/nagyon silyos kategéria) romlik és/vagy a kibocsatsk a kizért kibocsatok 10%-os listajara keriilnek.

Ez utsbbi két esetben a befektetési alapkezel8 minden ésszer(i eszkézt megtesz annak érdekében, hogy az értékpapirt 6 hénapon beliil elidegenitse.
Amennyiben egy ilyen pozicié elidegenitése jogi vagy szabalyozasi korlatozasok vagy rendkiviili piaci kérilmények miatt nem lehetséges ezen
az id8tartamon belill, a Befektetéskezel8 arra térekszik, hogy a poziciét az ésszerlien kivitelezheté vagy - adott esetben - jogilag megengedett
leghamarabb csdkkentse.

¢ Ellendrzési mechanizmusok

A Befektetéskezels felelés az ESG-politikak és a felelés befektetési folyamat végrehajtasanak feltigyeletéért és javitasaért valamennyi befektetés
esetében.
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Az Alap ESG-kételezettségvallalasainak minden kételezd elemét rendszeresen feliilvizsgaljuk és figyelemmel kisérjik a befektetési megfelelési
folyamat részeként.

Emellett a fenntarthatésagi kockazat 2022. augusztus 1-je 6ta beépiilt az Alap kockazatkezelési folyamataiba, &sszhangban az (EU) 2021/1255
felhatalmazason alapulé bizottsagi rendelettel és az (EU) 2021/1270 felhatalmazéson alapulé iranyelvvel.

MODSZERTAN

Milyen médszerrel mérik a pénziigyi termék altal tamogatott kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz8k elérését a fenntarthatésagi mutaték
segitségével?

Az Alap a kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz8k elérését az ,A kérnyezeti és tarsadalmi jellemz8k nyomon kévetése” cim(i szakaszban emlitett
fenntarthatésagi mutaték folyamatos alkalmazasaval és éves jelentéstételével méri.

Az Alap a kévetkezé kritériumokra tamaszkodik:

1.  ESG mindsités

A tdmogatott kérnyezeti és tarsadalmi jellemz&k akkor tekinthet8k teljesitettnek, ha az alap portfélisjaban lévé allamkstvények (beleértve a
szupranacionalis kétvényeket és a kapcsolédé szarmaztatott ligyletekben fennallé netté hosszd pozicik névleges értékét is) sulyozott &tlagos
ESG-alapértékelése magasabb, mint az allamkétvényekre szant befektetési univerzum atlagos ESG-alapértékelése.

Az ESG-minésitési médszertan a ,Befektetési stratégia” cim(i fejezetben keriil ismertetésre.

2”2

Negativ sziirék

N

A tdmogatott kdrnyezeti és tarsadalmi jellemz8k akkor tekinthet8k teljesitettnek, ha a ,Befektetési stratégia” szakaszban lefrt 4gazatoknak és

" oz

tovabbi kizarasoknak kitett vagy azokhoz k&tédé allampapir-kibocsatsk aranya eléri a 0%-ot.

ADATFORRAS ES ADATFELDOLGOZAS

Milyen adatforrasokat haszndlnak az egyes kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz8k eléréséhez, beleértve az adatmindség biztositasa
érdekében hozott intézkedéseket, az adatok feldolgozasanak médjat és a becsiilt adatok aranyat?

Adatforrasok

Az sllamkstvények esetében az Alap TGM-ESGl-je az elismert globalis indexszolgaltatsktsl és neves forrasokbél szarmazé alaprangsorokat
hasznélja (a lista nem teljes):

—  Vilagbank

—  Vildggazdasagi Férum

— az Egyeslt Nemzetek Szervezete

—  The Heritage Foundation

—  Globalis Egészségbiztonsagi index (GHS-index)

A szupranacionalis véllalatok esetében az alap az MSCI ESG indexét hasznlja.

Az adatmindséget biztosité intézkedések

Az adatforrasok atfogéak és atlathatéak. Az Alap sziikség szerint javitja és finomitja a médszertant. Abban az esetben, ha az adatokkal
kapcsolatban elére nem lathaté korlatok meriilnek fel, az Alap térekszik a médszertan finomitasara vagy az 6sszetevék Gjbéli létrehozasara a
nagyobb médszertani térés elkertilése érdekében.

Adatfeldolgozas
Az adatok feldolgozasa a ,harom védelmi vonal” modell alapjan térténik.

Elsé vonal: az adatokat eqy ESG-elemz4 4llitja 8ssze neves intézmények indexadatai alapjan, amelyeket aztan eqy masik ESG-elemz4 ellendriz.
Minden pontszémot alaposan megvizsgélnak és megkérdgjeleznek, és minden médszertani véltozast megvitatnak.

Masodik vonal: a véglegesités utdn az adatokat idébélyegzdvel elltva taroljdk egy biztonsagos befektetési menedzser-adatbazisban, ahol az
orszagelemz8knek csak olvasasi hozzaférése van, és rendszeres biztonsagi mentések késziilnek. A minéségellenérzés érdekében két ESG-elemzé
kilon-kiilsn ellenérzi az adatokat, a véltozasokat az indexek kbz6tt magas szinten megvitatjak, az orszégelemz8k pedig orszagonkénti szinten
vizsgéljak meg az adatokat.
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Harmadik vonal: a biztonsagos, csak olvasdsra engedélyezett adattérolds mellett az ESG-kutatés idészakos feluigyeletét/magas szintd feltilvizs-
gélatat is fenntartjak ellenérzési célokbdl. Ez magaban foglalja a tervezett ESG-pontszamot alatamaszts indoklast és az annak meghatarozasara
szolgalé kritériumokat/megkézelitést, hogy egy orszagot aktivan vagy passzivan pontozzanak. Az aktivan értékelt orszégok esetében a kutats-
csoport elemz8i véleményére van szikség a tervezett ESG-pontszémok tekintetében. A passzivan értékelt orszagok esetében nincs szikség a
kutatécsoport tovabbi aktiv hozzajarulasara. A passzivan értékelt orszagokat a TGM-ESGI-pontszamok teljes univerzuman beltili sszehasonli-
tashoz és kontextusba helyezéshez hasznaljak.

Becsiilt adatok

A Befektetéskezel nem végez becslést az adatokra, de bizonyos esetekben a harmadik félt8| szérmazé adatok becsléseken alapulhatnak.
A harmadik fél adatszolgaltatsk ltal becsiilt adatok aranya nem értékelhetd.

MODSZERTANI ES ADATKORLATOK

Milyen korlatok vannak a médszertanok és az adatforrasok tekintetében? (beleértve azt is, hogy ezek a korlatozasok hogyan nem
befolyasoljak a kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz8k elérését, valamint az ilyen korlatozasok kezelésére tett intézkedéseket)

A médszertan korlatai

A befektetési alapkezel§ a TGM-ESGI elérejelzett pontszdmokat rendel a befektetési univerzum minden egyes orszégshoz. Ezeket olyan egyéni
elemz8k hatarozzak meg, akik széleskér(i tapasztalattal rendelkeznek az egyes orszagok vizsgalataban, a mennyiségi és minéségi informacick
kombinacisjanak felhasznélasaval. Mint ilyen, a TGM-ESGI elére jelzett pontszamok az adott orszdg ESG-dinamikajara vonatkozé legjobb
becslések, és nincs garancia arra, hogy az elére jelzett ESG-pontszamok megvalésulnak.

Az adatforrasok korlatai

A Befektetéskezels folyamatosan figyelemmel kiséri és feliilvizsgalja a folyamatot, hogy sziikség szerint finomitsa azt. El&fordulhat, hogy egy
referenciaindex megsz(inik, ebben az esetben a Befektetéskezeld igyekszik a referenciaindexet lemasolni vagy helyettesiteni.

ATVILAGITAS

Milyen atvilagitast végeztek a mdgottes eszk6z6kdn, és milyen belsd és kiilsé ellendrzések vannak érvényben?

Az Alap a befektetési folyamat sorén rendszeresen elvégzi a mégéttes eszkdzok atvilagitasat, amint azt az ,A kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzék
nyomon kévetése” cimd részben lefrtuk.

SZEREPVALLALASI POLITIKAK

Az szerepvillalas része a kérnyezeti vagy tarsadalmi befektetési stratégianak?

Igen.

Ha igen, melyek az szerepvallalasi politikak? (beleértve a befektetést befogadé vallalatok fenntarthatésaggal kapcsolatos vitaira alkalma-
zandé irdnyitasi eljarasokat)

A befektetési alapkezeld idérdl idére targyaldsokat folytat kormanyokkal, kézponti bankokkal és maés intézményekkel kiildnbsz8 szinteken.
E megbeszélések némelyike kiterjedhet a kormanyzasi és gazdasagi legjobb gyakorlatokra, és a Befektetéskezel8 megoszthatja nézeteit, mikézben
a befektetési déntéshozatal megkénnyitése érdekében megprébalja jobban megérteni a kormanyok gazdasagpolitikaval és kormanyzassal, valamint
fenntarthatésagi és tarsadalmi témakkal kapcsolatos allaspontjat.

KIJELOLT REFERENCIAMUTATO

Kijelsltek-e referenciaértéket a pénziigyi termék éltal tamogatott jellemzd8k eléréséhez?

Nem.
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