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Alfa ESG Fékusz Részvény Eszkézalap (EUR)

OSSZEFOGLALO

Az eszkdzalapnak célja a kérnyezeti vagy térsadalmi jellemz8k elémozditasa, de nem rendelkezik fenntarthaté befektetési célkitlizéssel, azaz a SFDR
rendelet 8. cikkének hatalya ald tartozik. Tart azonban fenntarthaté befektetéseket, amelyek esetében elkeriili a jelent8s karokozést a Taxonémia
rendeletben részletezett médon.

Az eszkdzalap eszkdzeinek 90%-at K/ T-jellemz8khéz igazitott befektetések adjsk. A befektetések legalabb 50%-a fenntarthats befektetésekbe
torténik, amely fenntarthaté befektetések legalabb fele (igy az eszkézalap eszkézeinek 25%-a) az uniés Taxonémidhoz igazithaté befektetéseket
tartalmaz. 2,5% a Taxonémishoz igazodé befektetések vallalt minimum ardnya. A fenntarthaté befektetések esetén az eszkézalap kiemelt kérnyezeti
célkitlizése az éghajlatvaltozas mérséklése, de ezen kivill mas kéryezeti vagy tarsadalmi célkitlizésen keresztil is hozzajarulhat a fenntarthatésagi
célkitlizésének eléréséhez. A tarsadalmi szempontbdl fenntarthaté befektetések vallalt aranya minimum 0%, de nincs kizérva annak lehet8sége, hogy
az eszkézalapba keril ilyen befektetés.

Az eszkdzalap széleskdriien célozza meg a kérnyezeti és tarsadalmi szempontok el6mozditasat. A kérnyezeti jellemz8k esetében tsbbek kozott az
éghajlatvaltozast, a klimavédelmet, a biolégiai sokféleség megérzését és évasat, a tiszta viz védelmét, valamint a veszélyes hulladék elkeriilését jelenti.
A tarsadalmi jellemz8k esetén az ENSZ globalis megallapodas alapelveinek betartasat jelenti, mely kiterjed példaul az emberi jogok védelmére és a
tarsadalmi egyenl8ségre valé térekvésre.

Az eszkdzalap a kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzék elémozditasara kilénbézé mutatékat alkalmaz (kizarasi elvek, ESG rating), melyeknek vals
megfelelést a megbizott vagyonkezel& Kockazatkezelési részlege ellendrzi.

Az eszkdzalap célja a fejl6d8 és fejlett gazdasdgok névekedésébdl profitsls vallalatok teljesitményébdl vald részesedés tézsdei vallalatok
arfolyamemelkedésén vagy osztalékfizetésén keresztil, kézvetlenil (egyedi részvénybefektetések) vagy kdzvetett médon (ETF, befektetési alapok),
a kérnyezeti, tarsadalmi és véllalatiranyitasi (ESG: environmental, social, governance) kritériumok figyelembevétele mellett.

Az eszkézalap figyelembe veszi a fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt f8bb karos hatdsokat dgy, hogy a befektetési déntéshozatal folyamataba
a 4-es, 10-es és 14-es PAI mutatékat integrélja. Ezen kiviil az eszkézalap kizérja befektetési korébél azokat a kibocsatskat, amelyeknél silyos

ellentmond&sok fedezheték fel olyan teriileteken, mint az emberi jogok, a munkatigyi normék, a kérnyezetvédelem és a korrupcié elleni kiizdelem.

A befektetést befogads vallalkozasok helyes véllalatiranyitasi gyakorlatait a belsd vagy a megbizott vagyonkezeld értékeli sajat ESG szabalyzatanak
megfelel8en, az eszkézalap induldsakor az MSCI ESG Managert hasznélva.

A szerepvallalas nem képezi a kérnyezeti vagy tarsadalmi befektetési stratégia részét.
Az eszkdzalap éltal elémozditott kérnyezeti vagy térsadalmi jellemz8k elérése érdekében hasznalt adatforrasok az MSCI ESG Manager és a
Bloomberg Data Services. A médszertani és adatkorlatok ezen eszkézalap tekintetében limitaltak, és nem befolyasoljsk a termék &ltal elémozditott

kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemz8k teljestilését.

Az eszkézalaphoz nem lett ESG fokuszi index rendelve.

A FENNTARTHATO BEFEKTETESI CELKITUZES HIANYA

Az eszkdzalap el8mozdit kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz8ket, de nem rendelkezik fenntarthaté befektetési célkitlizéssel.

Tarthat azonban fenntarthaté befektetéseket, amelyek esetében elkerilli a jelentés karokozast a Taxonémia rendeletben részletezett médon.
A fenntarthaté befektetések esetén ugyanis az eszkdzalap lényegesen hozzajarul az (EU) 2020/852 rendelet 9. cikkében meghatérozott egy
kornyezeti célkitlizéshez: az éghajlatvaltozas mérsékléséhez, és vallalja, hogy semmiképp sem sérti jelent8sen az (EU) 2020/852 rendelet 9. cikkében
meghatarozott tébbi kérnyezeti célkitlizést sem (Do No Significant Harm — DNSH).
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Az eszkdzalap akkor tekint fenntarthaténak egy befektetést, ha az nem sérti jelentés mértékben a kdrnyezeti célkitlizését. Ezt az Alapkezel az egyes
kibocsatok szintjén mért kvalitativ és kvantitativ mutaték alapjan mérlegeli. Az értékelés 4ltalanos és ipardgi mutatdkra tamaszkodik, tartalmazva
a lényeges fenntarthat6sagi kockazatoknak valé kitettséget. A végrehajtas nyomon kévetésére rendszeres feliilvizsgalatok és kockazatellenérzések
vannak érvényben.

A fenntarthatésagi tényez8kre gyakorolt f&bb karos hatasok figyelembevétele két szinten épil be a befektetési gyakorlatba:

1. Kizarasi lista: az eszkdzalap betartja az Alapkezeld &ltal meghatarozott kizarasi listat. Ennek értelmében az eszkézalap nem fektet be silyosan
karosit6 ipardgakba, melyek negativan értékelheté PAI indikatorokkal rendelkeznek. Ide tartoznak a jelent8sebb flit8szenes kitettséggel
rendelkezé vallalatok, vitatott fegyverek gyértasaval és értékesitésével foglalkozé vallalatok, tovabba a dohanyipari cégek és az ENSZ Globalis
Megallapodasat (UN Global Compact) stlyosan sérté vallalatok. A kizarast eredményezé tiltott iparagakba valo kitettségek kiiszobértékeit az
Alapkezelé kizérasi elvei irjak el8, melyrél bévebb informacis a kévetkezd linken talalhaté: https://wwwyigam.hu/wp-content/uploads/2024/05/
vigam_kizarasi_lista.pdf. Az &llami kibocséték tekintetében az ENSZ Globalis Megéllapodast sért8 orszagok allamkétvényei sorolhaték a kizarasi
politikéban foglalt kibocsatsk kezé.

A kizarasi lista alkalmazasa biztosttja, hogy a befektetési dntéshozatal soran az alabbi PAl indikatorokat figyelembe vegye az Alapkezels:
*  éghajlat-politikai és egyéb kérnyezeti mutatskon belil:
—  PAI4. A fosszilis tiizel8anyagok dgazataban miikadd vallalkozasoknak valé kitettség;

*  a tdrsadalmi és munkavallaléi kérdésekre, az emberi jogok tiszteletben tartdsara, a korrupcié elleni kiizdelemre és a vesztegetés elleni
kiizdelemre vonatkozé mutatékon beldl:

— PAITO. Az ENSZ Globélis Megallapodasa elveinek és a Gazdasagi Egyiittmiikadési és Fejlesztési Szervezet (OECD) multinacionalis
véllalkozasokra vonatkozé iranyelveinek megsértése;

— PAI14. Vitatott fegyvereknek (gyalogsagi aknaknak, kazettas |8szereknek, veqgyi fegyvereknek és biolégiai fegyvereknek) valé kitettség.

2. PAl indikatorok figyelembevétele az ESG adatokon keresztiil: az ESG elemzéshez és teljesitményértékeléshez az Alapkezel8 nemzetkézi
beagyazottsagl adatszolgaltatékra tamaszkodik, és alkalmazza az altaluk hasznalt ESG mindsitési médszertant. Az adatszolgaltatsk kezl
az Alapkezel8 az MSCI ESG-besorolasat veszi alapul, amely helyettesithetd egy hasonlé nemzetk&zi beagyazottsaqu szolgéltatéval is.

Fenntarthat6sagi szempontok mérése: az ESG-kritériumok kérnyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi szempontokat foglalnak magukban, amelyek
egylttesen feltételei a fenntarthats vallalati miksdésnek. Az Alapkezel8 megkézelitésében a kettds lényegességet (dual materiality) tekinti
fontosnak, amely a véllalati m{ikodés kérnyezetre és tarsadalomra mért materialis hatasat, valamint az ESG-kockazat véllalati értékre mért szintén
materialisnak itélt hatasat veszi figyelembe. Ezen ESG-faktorok tartalmazzak az RTS-ben eldirt kételezé PAI indikatorokat, valamint tovabbi
iparaq specifikus szempontokat. Ezen mérések az MSCI médszertananak alapvetd elemei, melyek atfogé mérészama az ESG rating.

A fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt f8bb karos hatdsok figyelembevételének médjat és a figyelembe vett mutatékat az Alapkezeld Felel8s
Befektetési és Fenntarthatésagi Politikajdban hatdrozza meg. Ennek fontosabb elemeit a honlapjan teszi kézz€, az alkalmazott atvilagitasi és
szerepvallalsi politikaval egytittesen az alabbi linken: https://wwwyvigam.hu/fenntarthatosag/

Az eszkdzalap kizarja befektetési kérébél azokat a kibocsatskat, amelyeknél silyos ellentmondasok fedezheték fel olyan teriileteken, mint az emberi
jogok, a munkatigyi normék, a kérnyezetvédelem és a korrupcié elleni kiizdelem, amelyet a kizarasi lista biztosit. [gy a fenntarthat6 befektetések
dsszhangban vannak az OECD multinacionalis vallalkozasokra vonatkozé irdnyelveivel és az iizleti véllalkozasok emberi jogi felel8sségére vonatkozé
ENSZ-iranyelvekkel, beleértve a Nemzetkézi Munkatigyi Szervezetnek a munka vilagara vonatkozé alapveté elvekrél és jogokrél sz66 nyilatkozataban
azonositott nyolc alapvetd egyezményben, valamint az Emberi Jogok Nemzetkézi Térvényében régzitett elveket és jogokat is.

A PENZUGYI TERMEK KORNYEZETI VAGY TARSADALMI JELLEMZOI

Az eszkézalap széleskériien célozza meg a kérnyezeti és tarsadalmi szempontok el6mozditasat. A kérnyezeti jellemz&k esetében tsbbek kazétt az
éghajlatvéltozast, a klimavédelmet, a biolégiai sokféleség megbrzését és 6vasat, a tiszta viz védelmét, valamint a veszélyes hulladék elkeriilését jelenti.
A térsadalmi jellemz8k esetén az ENSZ globalis megéllapodas alapelveinek betartasat jelenti, mely kiterjed példaul az emberi jogok védelmére, és a
tarsadalmi egyenl8ségre valé térekvésre.
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BEFEKTETESI STRATEGIA

Az eszkdzalap célja a fejl6d8 és fejlett gazdasdgok ndvekedésébdl profitals vallalatok teljesitményébdl valé részesedés, tézsdei vallalatok

arfolyamemelkedésén vagy osztalékfizetésén keresztiil, kdzvetlenil (egyedi részvénybefektetések) vagy kézvetett médon (ETF, befektetési alapok),
a kérnyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi (ESG: environmental, social, governance) kritériumok figyelembevétele mellett. Az eszkézalap a fejl6d8
piacokon beliil kézvetlenil nem fektet kinai vallalatok részvényeibe. A részvénykivélasztas sordn az eszkézalap kiilsnss figyelmet fordit az egyedi
véllalatok ESG szempontok szerinti megfelelésének, igy a pénziigyi tényez8k elemzése mellett a portfélismenedzserek a kéryezeti, tarsadalmi és
véllalatiranyitési faktorokat is figyelembe veszik a befektetési déntési folyamatban. Az Alapkezeld olyan portfélié kialakitaséra térekszik, amelyben a
véllalatok pozitiv ESG-karakterisztikéi érvényesiilnek, a magas ESG-mutatékkal rendelkez8 vallalatok feliilsdlyozasaval az alacsony ESG-mutatékkal
rendelkez8kkel szemben. A kérnyezeti kritérium azokat az elemeket tartalmazza, amelyek sorén eqgy vallalat a kérnyezettel érintkezik. Ide tartozik
példaul eqy vallalat energiafelhasznalasa, hulladékkezelése, szennyez8anyag-kibocsatasa, illetve a természeti eréforrasok megdrzése. A tarsadalmi
kritériumok kdzé tartoznak mindazon kapcsolatok mindsége, amelyeket eqy vallalat a kils8 partnerekkel, tigyfelekkel és belsé munkavallalskkal
szemben apol. A véllalatiranyitasi kritériumok k&zé tartoznak azok a jogi tényez8k, amelyek egy véllalat megbizhaté miksdését érintik.

Az eszkdzalap kérnyezeti/tarsadalmi (K/T) jellemzéket mozdit el8, és bar nem rendelkezik fenntarthaté befektetési célkitlizéssel, a befektetések
legalabb 50%-a fenntarthaté befektetésekbe térténik, amely fenntarthats befektetések legalabb fele (igy az eszkézalap eszkézeinek 25%-a) az uniés
Taxonémishoz igazithaté befektetéseket tartalmaz. A fenntarthaté befektetések esetén az eszkdzalap kiemelt kérnyezeti célkitlizése az éghajlatvaltozas
mérséklése, de ezen kiviil mas kérnyezeti vagy tarsadalmi célkit(izésen keresztill is hozzajarulhat a fenntarthatésagi célkitlizésének eléréséhez.

A befektetést befogads vallalkozasok helyes vallalatiranyitasi gyakorlatainak értékelésére az Alapkezelé az MSCI ESG Managert hasznélja: az

MSCI sajat médszertana alapjan a véllalatiranyitasi elemzést elvégzi, melyet az ESG-értékelésbe beépit. Az alkalmazott elveket az MSCI honlapjan
kézzéteszi.

BEFEKTETESEK ARANYA

Az eszkdzalap eszkdzeinek 90%-at K/ T-jellemz8khdz igazitott befektetések adjak. Minimum 50% a fenntarthaté befektetések aranya, amelyekbdl
minimum 2,5% Taxonémishoz igazods, 25% pedig eqgyéb kérnyezeti célkitlizéssel rendelkezik. A tarsadalmi szempontbél fenntarthaté befektetések
véllalt aranya minimum O%, de nincs kizérva annak lehet8sége, hogy az eszkézalapba keril ilyen befektetés.

Az eszkdzalapban (fedezeti, arbitrazs, vagy eqgyéb céli) szarmaztatott ligyletek nem kéthet8k.

A KORNYEZETI ES TARSADALMI JELLEMZOK NYOMON KOVETESE

Az eszkdzalap SFDR 8-as cikk szerinti alap, igy nincs fenntarthatésagi célja.

Az eszkdzalap a kévetkezd mutatokat alkalmazza a kérnyezeti és tarsadalmi jellemz8k el6mozditasara:

* lparagi valamint értékrend alapu kizarasi elvek mentén létrehozott mutaték: az Alapkezeld altal alkalmazott kizarasi mutaték szerint az
eszkdzalap nem fektet olyan vaéllalatokba és kibocsatskba, amelyek jelent8s mértékben ki vannak téve bizonyos tevékenységeknek, amelyek
karosnak tekinthet&k a kérnyezetre vagy a tarsadalom egészére nézve, ezen kiviil olyan vallalatokba sem fektet, melyek tevékenysége a nemzetkszi
normak szerint karosnak mindsiil, példaul az ENSZ Globélis Megallapodas elveinek be nem tartasa, vitatott fegyverek, f(itészenes kitettséggel
rendelkezd vallalatok, valamint a dohanyiparban érintett cégek. A kizaras alapjaul szolgalé mutatékat az Alapkezel Fenntarthatésagi Politikéja
irja le.

ESG rating: altaldnossagban a kérnyezeti és tarsadalmi jellemz8ket az 8sszesitett ESG-mutatéval méri az Alapkezeld. Az Alapkezelé az MSCI
ESG szolgaltats értékelését hasznalja, melynek médszertana a kérnyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi faktorokat egytittesen és stlyozva veszi
figyelembe. Megkézelitésiikben ipardganként eltérd silyozassal veszik szamitasba a kiillénbz8 kérnyezeti és tarsadalmi jellemzéket. Az értékelés

skalgja: AAA, AA, (vezetsk), A, BBB, BB (atlagos) valamint B és CCC (lemaradék). Az eszkézalap nem fektet CCC besorolasu vallalatba, és

térekszik a magasabb &sszesitett ESG-mutaté elérésére, de legalabb A besorolast elérmi negyedéves atlagban az eszkézalap szintjén.

A fenti mutatéknak valé megfelelés ellendrzésére belsd kontrollfolyamat van érvényben, melynek keretében az Alapkezel Kockazatkezelési részlege
rendszeres idékézénként vizsgélatot tart.
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MODSZERTAN

Lasd ,A kérnyezeti és tarsadalmi jellemzék nyomon kévetése” szakaszban.

ADATFORRASOK ES ADATFELDOLGOZAS

Az eszkézalap &ltal elémozditott kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz8k elérése érdekében hasznalt adatforrasok: MSCI ESG Manager, Bloomberg
Data Services.

Az Alapkezel8 az adatminéséq biztositasa érdekében kizarélag a piacon is elismert és megbizhaté adatszolgaltatskat hasznal. Az Alapkezeld ezen

adatszolgéaltaték becsiilt és tény adatait is hasznalja az eszkdzalap kezelése és a célkitlizések mérése soran, azonban a szolgaltatott adatok minéségét
nem ellendrzi azon kiviil, hogy nyilvanvalé adathiba esetén nem hasznélja az adott adatot.

MODSZERTANI ES ADATKORLATOK

Tekintve, hogy az eszkézalap elsédlegesen részvény ETF-ekbe, illetve olyan mogéttes részvényalapokba fektet, amelyek SFDR szerinti Article 8-as
vagy 9-es besorolassal rendelkeznek, a médszertani és adatkorlatok limitaltak, és nem befolyasoljgk a termék &ltal elémozditott kdrnyezeti vagy
tarsadalmi jellemzé&k teljestilését.

ATVILAGITAS

Az eszkdzalap mégottes eszkdzein esetleges atvilagitast a belsd vagy a megbizott vagyonkezels végez sajat ESG szabalyzatanak megfelel8en.

SZEREPVALLALASI POLITIKAK

A szerepvallalas nem képezi a kérnyezeti vagy tarsadalmi befektetési stratégia részét.

KIJELOLT REFERENCIAMUTATO

Az eszkdzalaphoz nem lett ESG fékuszd index rendelve.
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