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OSSZEFOGLALO

Tarsasagunk jelen kzleménye a Schroder Euro Corporate Bond Kétvény Eszkézalapra és a Schroder ISF - Euro Corporate Bond magéttes befektetési

alapra vonatkozéan a kérnyezeti és tarsadalmi jellemzék, illetve a fenntarthaté befektetési célkitlizések elémozditasat szolgalé befektetések leirasat
tartalmazza. Az eszkézalap kizarélag a mégottes befektetési alap eszkézalap altal vasarolt befektetési jegyét tartalmazza.

Az alap a befektetési alapkezel8 mindsitése alapjan magasabb &ltalanos fenntarthatésagi értékeléssel rendelkezik, mint az ICE BofA Merrill Lynch
Euro Corporate Index. Ez a benchmark (amely eqy széles kér(i piaci index) nem veszi figyelembe az alap altal elémozditott kérnyezeti és tarsadalmi
jellemzsket. Nem jelsltek ki konkrét indexet referenciamutatéként a pénziigyi termék ltal elémozditott kémyezeti vagy tarsadalmi jellemzék
teljesitésére. Az alap fenntarthatésagi értékét a SustainEx™, a Schroders sajat eszkéze méri, amely becslést ad a kibocséts &ltal okozott lehetséges
tarsadalmi vagy kérnyezeti hatasokrdl.

Az alap aktivan kezelt, és eszkdzeinek legaldbb kétharmadat euréban denominélt vagy euréval szemben fedezett fix és valtozé kamatozasu
értékpapirokba fekteti, amelyeket véllalatok és mas nem allami kétvénykibocsatsk, kormanyok, kormanyzati szervek, nemzetek feletti szervezetek és
véllalatok bocsatanak ki vilagszerte.

Az alap bizonyos kizarasokat is alkalmazhat. Az alap 6sszes kizarasaval kapcsolatos tovabbi informéacisk alabb a
LA kérnyezeti és tarsadalmi jellemzék nyomon kévetése” részben talalhatsk.

A j6 iranyitasi gyakorlatok értékeléséhez kézponti j6 iranyitasi tesztet alkalmaznak. Ez a teszt adatvezérelt mennyiségi kereten alapul, amely egy
pontozasi tablazat segitségével értékeli a véllalatokat a hatékony és eredményes iranyitasi struktirak, a munkavallalsi kapcsolatok, a személyzet
javadalmazasa és az adéiigyi megfelelés kategéridiban. A Schroders szédmos kritériumot hatarozott megq e pillérek kézil. A tesztnek valé megfelelést
kézpontilag ellendrzik, és az Alap nem tarthat olyan vallalatokat, amelyek nem felelnek meg ezen a teszten, kivéve, ha a portfélié menedzser a
kvantitativ elemzésen tdlmutaté tovabbi informacisk alapjén egyetért azzal, hogy a kibocsaté j6 iranyitést tandsit.

Az alap eszkézeinek a kérnyezeti vagy térsadalmi jellemz8k eléréséhez felhasznélt minimalis aranya 60%. Az alap eszkézeinek legalabb 10%-4t
fenntarthat6 befektetésekbe fekteti be. Ezen belil nincs kételezettségvallalas arra vonatkozéan, hogy az alap eszkézeinek minimalis aranyét
fenntarthat6 kérnyezeti céld befektetésekbe vagy tarsadalmi céld fenntarthaté befektetésekbe fektessék. Ez azt jelenti, hogy a kérnyezeti céld és a
tarsadalmi céld fenntarthaté befektetések aranya idével véltozni fog. Az alap olyan befektetéseket is magaban foglal, amelyeket a fenntarthatésag
szempontjabsl semlegesnek tekintenek, mint példaul a pénzeszkszok, valamint a kockazat csokkentése (fedezeti tigylet) vagy az alap hatékonyabb

kezelése céljabdl hasznélt szarmaztatott termékek. Ide tartoznak azok a befektetések is, amelyeket a Schroders sajat fejlesztés(i fenntarthatésagi
eszkdze nem értékel, és igy nem jarulnak hozza az alap fenntarthatésagi értékéhez.

Az alap befektetési és eszkdzkivélasztasi folyamatét feltilvizsgalta és j6vahagyta az alapkezels termékfejlesztési bizottsaga, amely a jogi, compliance,
termék és fenntarthaté befektetési funkcisk képvisel&it foglalja magaban. Az egyeztetett fenntarthatésagi jellemz8knek valé folyamatos megfelelést
a portfélié compliance csapat feliigyeli. Erre az atvilagitasra vonatkozéan nincsenek kiilsé ellendrzések.

P

Az alapkezeld befektetési folyamatat a sajat fejlesztést, alulrdl felfelé iranyuld fundamentalis részvénykivélasztas vezérli. Mind a befektetési csapat,
mind a fenntarthatésagi csapat szakértelme valtozatos tletgeneralast és az dtletek magas fokd ellendrzését biztositja a hosszd tavi ndvekedés, az
ESG és a fenntarthatésagi jellemzdk viszonylataban.

Egyes tevékenységek, iparagak vagy kibocsatéi csoportok kizérasét a A kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz8k nyomon kévetése” fejezet tartalmazza,
az alapra vonatkoz6 befektetési limiteket pedig a befektetési alapkezelé a portfslismegfeleldségi keretrendszerén keresztiil méri.

A befektetési alapkezel§ a befektetés targyat képzd vallalatokra vonatkozé informaciskat nyilvanosan elérheté vallalati informaciskbdl, illetve
véllalati taldlkozskbal, brokerjelentésekbdl, iparagi testiiletekbél és elemz8szervezetekbdl, tudaskézpontokbdl, jogalkotskbdl, tanacsadskbdl, civil
szervezetekbdl és tudomanyos szakemberekbdl meriti.

Harmadik félt8l szarmazé elemzések is felhasznalhatsk, azonban a befektetési alapkezelé elemzdi kialakitjgk sajat nézetiiket az elemzett véllalatok
mindegyikérdl.

A befektetési alapkezeld eléfizet kiils8 ESG elemzési adatszolgéltatasokra, beleértve; MSCI ESG elemzés, Bloomberg, GRESB, Refinitiv, Sustainalytics
és Morningstar, amelyet rendszeresen feliilvizsgalnak és médositanak.
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Ugyan a felhasznalt adatok tilnyomé tbbségét szolgéltats harmadik feleket koriltekint8en valasztottsk ki, de adathibak eléfordulhatnak. Ennek
kezelése érdekében egy dedikdlt ESG adatiranyitasi csapat proaktivan figyeli a hibéakat, és kezeli az adat-lekérdezéseket. Ez magaban foglalja a
harmadik feles adatszolgaltatskkal valé szoros egytittm(ikédést, valamint az adatjavitasok kezelését és nyomon kévetését.

A portfélié menedzser médszertananak és adatainak korlatai f8ként az adathibakbdl, az adatok elérhet&ségébél, kiilsnssen a vallalatok &ltal bejelentett
adatok bizonyos esetekben térténé hianyabdl, valamint az adatok becslésébél adédnak, amint azt az Adatforrasok és feldolgozas cim(i szakasz
részletezi.

Amennyiben nem allnak rendelkezésre adatok, a Schroders kapcsolatba Iép a véllalatokkal, hogy 8szténszze ket a hidnyzé adatpontok nyilvanossagra
hozatalara.

P

A befektetési alapkezel8 egyes sajat fejlesztésti eszkézei adott esetben kikévetkeztetik a hidnyzé értékeket. Modelljei jellemz&en szamos technikat
alkalmaznak a hidnyz6 értékek becslésére, ahol ez helyénvalé és észszerlien robusztus.

Amennyiben egy mutatéra vonatkozéan nem &l rendelkezésre elegendd adat, hogy megalapozott kévetkeztetéseket lehessen levonni, akkor ezt a
mutatét a befektetési alapkezeld nem illeszti be az eszkézeibe.

Az egyes alap- és ligyfélmegbizasokra vonatkozé befektetési kockazati korlatozasok kédolasa és nyomon kévetése a befektetési alapkezeld fuiggetlen
befektetési kockazati funkcidn belili portfélié compliance csapatnak a feladata.

A portfélis megfeleléségi keretrendszerben szerepld adatok képezik a kockazati limitek és mutaték nyomon kévetésének alapjat, a portfélidstruktdrara
(példaul eszkszallokaciora, szektor- és orszagpoziciskra) és kockazati mutatékra vonatkozé legfrissebb informacisk pedig kénnyen hozzaférhetéek az
alapkezeld befektetési kockazat, portfslic compliance, illetve befektetési csapatainak.

A befektetési alapkezeld dgy véli, hogy az aktiv tulajdonlason (részvényesi szerepvallalason) keresztill hatast gyakorolhat a vallalat menedzsmentjére,
annak érdekében, hogy a fenntarthatésagi gyakorlatok megvalésitasardl a befektetett eszkdzskben megbizonyosodhasson. Célja, hogy olyan
véltozasokat idézzen el8, amelyek megvédik és ndvelik befektetései értékét, és elkételezett amellett, hogy kihasznélja az alapkezeldi jelent8ségét,
hogy jobba tegye a vallalat miksdését. Ugy gondolja, hogy ez fontos szempontja az tigyfelei tékéjének kezelsjekeént betsltstt szerepének, és annak,
hogy hogyan seqiti tigyfeleit hosszd tavi pénziigyi céljaik elérésében, 6sszhangban vagyonkezeléi felelésségével.

Az aktiv tulajdonosi politikéval kapcsolatos megkdzelitésrd| tovabbi részletek nyilvanosan elérheték: https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44alf2c/
original/schroders-engagement-blueprint.pdf.

A FENNTARTHATO BEFEKTETESI CELKITUZES HIANYA

Ez a pénziigyi termék el8segiti a kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz8ket, de nem célja a fenntarthaté befektetés.
A Befektetési Alapkezel8 megkézelitése az olyan kibocsatokba térténd befektetéssel kapcsolatban, amelyek nem okoznak jelent&s kart semmilyen
kdrnyezeti vagy tarsadalmi fenntarthaté befektetési célnak, a kévetkezdket foglalja magaban:

— A Schroders alapokra a cég egészére kiterjedd befektetési kizarasok vonatkoznak. Ezek a kazettas bombakrdl, a gyalogsagi aknakrdl, valamint a
vegyi és biolégiai fegyverekrél sz616 nemzetkdzi egyezményekhez kapcsolédnak, és a kizart véllalatok listsja elérhetd a https://www.schroders.
com/en/sustainability/active-ownership/groupexclusions/ oldalon. Az egész cégre kiterjed8 kizarasok vonatkoznak azokra a vallalatokra is,
amelyek bevételiik tébb mint 20%-4t termikus szénbanyaszatbdl szerzik.

— Az Alap kizarja azokat a véllalatokat, amelyek bizonyos kiiszébértékek felett a dohanyhoz és a termikus szénhez kapcsol6dé tevékenységekbdl
szdrmazé bevételeikbdl szarmaznak.

— Az alap kizarja azokat a vallalatokat, amelyek a Schroders megitélése szerint megsértettek egy vagy tébb ,globalis normat”, és ezaltal jelentds
kérnyezeti vagy tarsadalmi kért okoztak; ezek a véllalatok alkotjgk a Schroders ,globalis normak™ megsértésének listajat. A Schroders annak
megallapitasakor, hogy eqy véllalat részt vett-e ilyen jogsértésben, figyelembe veszi a vonatkozé elveket, példaul az ENSZ Globalis Megaéllapodas
(UNGC) alapelveiben, az OECD multinacionélis vallalatokra vonatkozé iranymutatasaiban és az ENSZ izleti és emberi jogi iranyelveiben
foglaltakat. A ,globalis normak” megsértésének listajat harmadik fél &ltal végzett értékelések és sajat kutatasok is segithetik, amennyiben az adott
helyzet szempontjabdl relevans. Kivételes kérilmények kozétt eltérés alkalmazhaté annak érdekében, hogy az Alap tovéabbra is tartson egy
olyan vallalatot, amely szerepel a Schroders ,globalis normak” megsértésének listajan, példaul ha az Alap meghatédrozott befektetési stratégiaja
egyébként veszélybe keriilhet. Eqy ilyen vallalat nem mindsithetd fenntarthaté befektetésnek.

— Az Alap a fentiekben 8sszefoglaltakon tdlmenden bizonyos egyéb kizarasokat is alkalmazhat.

Az Alap 8sszes befektetési kizarasarsl tovabbi informacis a ,Kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz8k nyomon kévetése” cim(i részben taldlhats.
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A PENZUGYI TERMEK KORNYEZETI VAGY TARSADALMI JELLEMZOI

Az alap a befektetési alapkezel8 mindsitése alapjan magasabb &ltalanos fenntarthatésagi értékeléssel rendelkezik, mint az ICE BofA Merrill Lynch
Euro Corporate Index. Ez a benchmark (amely egy széles kér(i piaci index) nem veszi figyelembe az alap altal elémozditott kéryezeti és tarsadalmi
jellemz8ket.

Az alap eszkézeinek legalabb 10%-4t fenntarthaté befektetésekbe fekteti be, amelyek olyan befektetések, amelyektél a befektetési alapkezels azt
vérja, hogy hozzajarulnak egy vagy tébb kémyezeti és/vagy tarsadalmi cél elémozditasahoz.

A fenntarthatésagi pontszamok mérésének maédjarél tovabbi informaciskat a A kérnyezeti és tarsadalmi jellemz8k médszertana cimdi részben talal.

BEFEKTETESI STRATEGIA

A befektetési alapkezeld &ltal alkalmazott fenntarthaté befektetési stratégia az alabbi:

Az alap aktivan kezelt, és eszkézeinek legalabb kétharmadat euréban denominalt vagy euréval szemben fedezett fix és valtozé kamatozasd érték-
papitokba fekteti, amelyeket véllalatok és mas nem allami kétvénykibocsatsk, kormanyok, kormanyzati szervek, nemzetek feletti szervezetek és
véllalatok bocsatanak ki vilagszerte.

Az alap az alabbi befektetéseket eszkdzslheti:

" o n oz

— A befektetési besorolasu hitelmindsitéssel nem rendelkezé értékpapirokba eszkszeinek legfeljebb 30%-4t fektetheti be (mindsitett kétvények

" o

esetében a Standard & Poor’s vagy mas hitelminésitd intézetek ezzel egyenérték(i mindsitése szerint, nem mindsitett kdtvények esetében pedig
a Schroders vélelmezett minésitése szerint); és

— eszkdzeinek legfeljebb 20%-4t allampapirokba; és
— eszkdzeinek legfeljebb 20%-4t eszkdzfedezet értékpapirokba és jelzdlogfedezeti értékpapirokba; és
— eszkdzeinek legfeljebb 20%-4t atvalthats kétvényekbe, beleértve eszkézeinek legfeljebb 10%-4t feltételesen atvalthats katvényekbe.

Az alap eszkdzeinek legfeljebb egyharmadat kézvetleniil vagy kézvetve befektetheti mas értékpapirokba (ideértve az egyéb eszkdzosztalyokat is),
orszagokba, régickba, ipardgakba vagy pénznemekbe, befektetési alapokba, warrantokba és pénzpiaci befektetésekbe, és pénzeszkszoket is tarthat.

Az alap alkalmazhat sz&rmaztatott tigyleteket befektetési nyereséq elérése, kockazat csékkentése vagy az alap hatékonyabb kezelése érdekében.

Az alap a befektetési alapkezel8 mindsitési rendszere alapjan magasabb é&ltalanos fenntarthatésagi értékkel rendelkezik, mint az ICE BofA Merrill
Lynch Euro Corporate index.

Az alap bizonyos kizarasokat is alkalmazhat. Az alap 6sszes kizarasaval kapcsolatos tovabbi informacick alabb a , A kérnyezeti és tarsadalmi jellemz8k
nyomon kévetése” részben talalhatsk.

A befektetési alapkezeld vallalatiranyitasi és fenntarthatésagi kritériumokat alkalmaz az alap befektetéseinek kivalasztasakor.

A 6 irdnyftasi gyakorlatok értékeléséhez kézponti j6 iranyitasi tesztet alkalmaznak. Ez a teszt adatvezérelt mennyiségi kereten alapul, amely egy
pontozasi tablazat segitségével értékeli a vallalatokat a hatékony és eredményes iranyitasi struktdrak, a munkavéllaléi kapcsolatok, a személyzet
javadalmazasa és az adéiigyi megfelelés kategéridiban. A Schroders szamos kritériumot hatérozott meg e pillérek kéziil. A tesztnek valé megfelelést
kézpontilag ellendrzik, és az Alap nem tarthat olyan vallalatokat, amelyek nem felelnek meg ezen a teszten, kivéve, ha a portfélic menedzser a
kvantitativ elemzésen tdlmutaté tovabbi informacick alapjan egyetért azzal, hogy a kibocsaté j6 iranyitast tandsit.

A stratégia célja, hogy azonositsa a j6 vagy javulé fenntarthatésagi referenciakat felmutaté kibocsatékat, valamint azokat, amelyek magas kéltségeket
rénak a kérnyezetre és a tarsadalomra. Ez magaban foglalja a kévetkez8ket:

—  Azoknak a kibocsatoknak a kizarasa, amelyek meghatérozott tevékenységeknek vannak kitéve, amelyeket a befektetési alapkezeld kérnyezetrombo-
|6nak vagy tarsadalmilag kérosnak tart, amelyek megsértik az emberi jogokat és/vagy amelyek slyos kételességszegésrd| tettek tandbizonysagot.

—  Azoknak a kibocsatsknak a bevonasa, amelyek a befektetési alapkezel8 megitélése szerint j6 helyzetben vannak ahhoz, hogy iparagi tarsaikhoz
képest stabil és javuls fenntarthatésagi palyat mutassanak.

A befektetési alapkezeld a véllalatokkal egytittmiiksdve &sztdndzheti az 4tlathatsagot, az alacsonyabb szén- dioxid-kibocsatas-intenzitasd kérforgasos
gazdasagra val6 attérést, valamint a fenntarthaté névekedést és a pozitiv hozamokat (,alfa”) el8segitd felelés tarsadalmi magatartast.

Az elemzés elvégzéséhez felhasznalt informacisforrasok a befektetési alapkezeld sajat eszkdzei és elemzései, harmadik fél altal végzett elemzések,
civil szervezetek jelentései és szakértdi halézatok. A befektetési alapkezeld sajat elemzést is végez a tarsasagok altal szolgaltatott nyilvanosan elérhetd
informéaciskrdl, beleértve a véllalati fenntarthatésagi jelentésekben és egyéb relevans vallalati anyagokban k&zélt informacickat.
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A befektetési alapkezeld fenntarthatésagi megkszelitésérdl és a véllalatokkal valé kapcsolatarél tovabbi részletek a weboldalon érheték el: https:/fwww.
schroders.com/en-lu/lu/individual/what-we-do/sustainable-investing/our-sustainable-investment-policies-disclosures-voting-reports/disclosures-
and-statements/.

Az Alap fenntartja a befektetési univerzumanal magasabb fenntarthatésagi pontszamot, a befektetési Alapkezel8 minésitési rendszere alapjan.

A befektetési alapkezeld biztositja, hogy legalabb az alébbi, az alap portfélisjaban 1év8 befektetéseket értékelik a fenntarthatésagi kritériumok szerint:

— az Alap NAV-janak fix vagy valtozé kamatozasu értékpapirokbdl és pénzpiaci eszkdzokbdl &lls részének 90%-a befektetési ajanlasi
hitelmin8sitéssel;

- fejlett orszagok altal kibocsatott &llampapirok;

- és fejlett orszagokban székhellyel rendelkez& nagyvallalatok 4ltal kibocsatott részvények; és

— az Alap NAV-janak fix vagy véltozé kamatozasu értékpapirokbdl és magas hozamu hitelminésitésti pénzpiaci eszkézskbdl &ll6 részének 75%-a;
- feltsrekvd orszagok 4ltal kibocsatott allamadséssagok feltdrekvd orszagokban székhellyel rendelkezd nagyvallalatok altal kibocsatott részvények;
- kis- és kdzépvallalkozasok altal kibocsatott részvények.

Ebben az értékelésben kisvallalatnak szamitanak azok, amelyek piaci kapitalizaciéja 5 milliard euré alatt van, kézepes vallalatnak az 5 és 10 millidrd eurd
kozottiek, nagyvallalatnak pedig a 10 milliard euré felettiek.

A befektetési stratégia olyan tényez8k alapjan iranyitja a befektetési déntéseket, mint a befektetési célok és a kockazatt(irés.

BEFEKTETESEK ARANYA

Az alap 4ltal elémozditandé kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz8k eléréséhez felhasznélt befektetéseinek tervezett &sszetételét az alabbiakban
foglaljuk 6ssze:

— 1. K/T-jellemz8khéz igazitott befektetések: 60%
— 1A. Fenntarthaté befektetések: 10%
Taxonémishoz igazodé: 0,00%
Egyéb kérnyezeti: 1,00%
Tarsadalmi: 1,00%
— 1B. Egyéb K/T jellemz8khéz igazitott befektetések: 50%
—  2.Egyéb befektetések: 40%

1. K/T-jellemz8khéz igazitott befektetések kategéria a pénziigyi terméknek a pénziigyi termék &ltal elémozditott kdrnyezeti vagy tarsadalmi
jellemz8k elérését szolgals befektetéseit tartalmazza.

A 2. Egyéb befektetések kategéria a pénziigyi termék azon fennmaradé befektetéseit tartalmazza, amelyek nem igazodnak a kérnyezeti vagy
tarsadalmi jellemz8khdz, és nem minésiilnek fenntarthaté befektetésnek sem.

Az 1. K[T-jellemz8khéz igazitott befektetések kategéria a kdvetkez8ket foglalja magaban:

— Az 1A. Fenntarthaté befektetések alkategdria a kérnyezeti vagy tarsadalmi célkitlizésekkel rendelkezé fenntarthats befektetéseket foglalja
magaban.

— Az 1B. Egyéb K/T jellemz8khéz igazitott befektetések alkategsria a kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzékhéz igazitott, fenntarthatd
befektetésnek nem min8siil8 befektetéseket tartalmazza.

1. K/T-jellemz8khéz igazitott befektetések kategéria az alap eszkézei altal elémozditott kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzék elérését szolgéls
befektetések minimdlis aranyat tartalmazza, amely 60%. Az alap kotelezettséget vallal arra, hogy magasabb 3ltalanos fenntarthatésagi értékelést
tart fenn, mint az ICE BofA Merrill Lynch Euro Corporate Index, és igy az alap a Schroders sajat fenntarthatésagi eszkéze altal értékelt befektetései
az 1. pontban meghatarozott minimalis ardnyba beletartoznak azon az alapon, hogy hozzéjarulnak az alap fenntarthatésagi értékéhez (figgetlentl
attél, hogy az ilyen egyedi befektetés pozitiv vagy negativ pontszammal rendelkezik). Az 1. pontban szerepel a fenntarthaté befektetésekbe fektetett
eszkézsk minimalis ardnya is, az TA. pont szerint. A megadott minimdlis ardnyok normal piaci kériilmények kézstt érvényesek. Az 1. pontban megadott
tényleges arany vérhatéan magasabb lesz
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2. Egyéb kategéria olyan befektetéseket foglal magaban, amelyeket a fenntarthatésag szempontjabdl semlegesnek tekintenek, mint példaul
a pénzeszkdzok és a szarmaztatott eszkézok hasznélata a kockazat csokkentése (fedezeti tigylet) vagy az alap hatékonyabb kezelése céljgbsl.
A 2. kategéria olyan befektetéseket is magaban foglal, amelyeket nem a Schroders sajat fejlesztést fenntarthatésagi eszkéze értékel, és igy nem
jérulnak hozza az alap fenntarthatésagi pontszémahoz. Mivel az 1. pont minimdlis aranyt ad meg, amely a gyakorlatban varhatéan magasabb,
a 2. pontban megadott arany varhatéan alacsonyabb lesz.

A kockazatcsskkentés érdekében hasznélt szarmaztatott eszkdzokre és eqyéb befektetésekre adott esetben minimalis biztositékokat alkalmaznak
az olyan szerz8dé felekbe térténd befektetések (adott esetben) korlatozasaval, ahol tulajdonosi kapcsolatok allnak fenn, vagy nagyobb kockézatu
orszagoknak vannak kitéve (pénzmosas, terrorizmusfinanszirozas, vesztegetés, korrupcié, adéelkeriilés, valamint szankciés kockdzatok). Az egész
véllalatra kiterjed8 kockazatértékelés figyelembe veszi az egyes joghatésagok kockazati besoroldsat; amely az ENSZ, az Eurépai Unié, az Egyestilt
Kiralysag kormanya, a Pénziigyi Akcié Munkacsoport és szémos nem kormanyzati szervezet (NGO), példaul a Transparency International és a Bazeli
Bizottsag altal kiadott szamos nyilvanos nyilatkozatra, indexre és vildgiranyitasi mutatéra hivatkozik.

Emellett a Schroders hitelkockazati csoportja feliilvizsgélja az Gj szerz8dé feleket. Az (j partner j6véhagyasa a rendelkezésre all6 kilonbsz8
informaciéforrasok holisztikus feltlvizsgélatan alapul, beleértve, de nem kizarélagosan, a vezetés min8ségét, a tulajdonosi struktdrat, a helyszint, a
szabalyozasi és térsadalmi kérnyezetet, amely az egyes tigyfelekre vonatkozik, valamint a helyi bankrendszer és szabalyozasi keretének fejlettségi fokat.
A folyamatos nyomon kévetés a Schroders sajat eszkdzén keresztil térténik, amely tdmogatja a kérnyezeti, tarsadalmi és véllalatiranyitasi trendek és
kihivasok partner altali kezelésének elemzését. A Schroders sajat eszkézében az tigyfél profiljgban beksvetkezé barmely jelent8s romlas a Schroders
hitelkockazati csoportjanak tovabbi elemzéséhez és a vallalat esetleges kizarasahoz vezet.

A KORNYEZETI ES TARSADALMI JELLEMZOK NYOMON KOVETESE

2

Az alap fenntarthat&ségi értékét a SustainEx™, a Schroders sajét fejlesztésti eszkéze méri, amely becslést ad a kibocsété altal okozott tarsadalmi
vagy kérnyezeti hatdsokra. Az alabbiakban felsorolt egyes tevékenységek, iparagak vagy kibocsatsi csoportok kizarasat, valamint az alapra vonatkozé
befektetési korlatokat a befektetési alapkezelé portfélismegfelel8ségi keretrendszerén keresztiil mérik. A kizarasok és limitek ebben a keretrendszerben
vannak kédolva annak biztositasa érdekében, hogy a kereskedés el&tti megfelelési ellenérzés helyesen jelélje meg azokat az értékpapirokat, amelyeknek
nem kellene szerepelnitik a portfélisban. A bevételi kiiszobértékek alapjan kizart értékpapirokat a fenntarthaté befektetési csapat negyedévente
értékeli az MSCI bevételi adatainak felhasznalasaval.

Az egyes alapok és ligyfelek megbizasaira vonatkozé befektetési kockazati korlatozasok kédolasa és nyomon kévetése a befektetési alapkezeld
portfélié compliance csapatanak feladata a fiiggetlen befektetési kockazati funkcién belil.

A portfélié compliance keretrendszerben szereplé adatok képezik a kockazati limitek és mutatsk nyomon kévetésének alapjat, és a portfélidstruktarara
(példaul az eszkdzallokaciéra, a szektor- és orszagpozicidkra) és a kockazati mutatékra vonatkozé legfrissebb informacick kénnyen hozzaférheték az
alapkezeld befektetési kockazat, portfélié compliance, ill. befektetési csapatainak.

Kizarasi kritériumok

Kérnyezeti kizarasok
—  Termikus szénbany&szat: a bevétel maximalis szazaléka 10%

—  Termikus szénenergia-termelés: a bevétel maximalis szazaléka 20%

Tarsadalmi kizarasok

— Dohanytermesztés: a bevétel maximalis szazaléka 5%

— Dohanyértéklanc: a bevétel maximalis szazaléka 25%

—  Nuklegris fegyverekkel valé barmilyen kapcsolat

— Biolégiai/vegyi fegyverek bevételének maximalis szazaléka 0%
—  Barmilyen érintettséq a szegényitett uran el8allitasaban: Kizaras
—  Barmilyen érintettséq kazettas |8szerekben: Kizaras

—  Barmilyen érintettséq a taposéaknak gyartasaban: Kizaras

Egyedi Schroders-kizirasok
—  Schroders vitatott fegyverek valogatott listaja esetén a teljes lista

— A Schroders ,Globélis normak™ megsértésének listéja: Teljes
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MODSZERTAN

Az alap a kévetkezd jellemz8ket mozditja el8: magasabb altaldnos fenntarthatéségi pontszémot tart fenn, mint az ICE BofA Merrill Lynch Euro

Corporate index, a befektetési alapkezeld mindsitési rendszere alapjan. A fentebb emlitettek szerint a fenntarthatésagi értéket a SustainEx™, a
Schroders sajat eszkéze méri, amely becslést ad a kibocsaté ltal okozott lehetséges tarsadalmi vagy kérnyezeti hatasokrdl. Ezt Ggy teszi, hogy bizonyos
mérészdmokat hasznal az adott kibocsatéra vonatkozéan, és szamszerUsiti az egyes mutaték pozitiv (példaul ,tisztességes bérek”) és negativ (példaul
a kibocsaté altal kibocsatott szén-dioxid) hatésat, és egy aggregalt értéket allit elé az érintett mégdttes kibocsats eladasainak szézalékaban kifejezve.
Az &tfogé fenntarthatésagi érték a fenntarthatésagi mutaték hatasat dsszesiti, mint példaul az tiveghazhatédst gazok kibocsatésat, a vizhasznalatot és
a fizetések mértékét a megélhetési bérhez képest. A kibocsats lehet vallalati- vagy allami kibocsaté. A befektetési alapkezeld az alap SustainEx™-ben
az el8z8 hat hénapos idészakra vonatkozé fenntarthatésagi értékének sdlyozott atlaga alapjan ellendrzi ezeknek a jellemz8knek valé megfelelést.

Az alap befektetési folyamatainak részeként a SustainEx™ értéket és annak tényezdit az alap atfogé szintjén is felilvizsgéljak. El6fordulhat, hogy a
Schroders sajat eszkdzei, beleértve a SustainEx™-t is, bizonyos id8szakban nem fedik le az alap 8sszes befektetését, ebben az esetben a befektetési
alapkezeld alternativ médszereket alkalmazhat az alapban 1év8 relevans befektetések felmérésére. Ezen tdlmenden, bizonyos tipusu eszkdzoket

(példaul pénzeszkdzoket és bizonyos azzal eqgyenértékii értékpapirokat, példaul aranyat) semlegesként kezelnek, ezért a Schroeders sajat eszkézei
nem értékelik ezeket.

Az alap eszkézeinek legaldbb 10%-4t fenntarthats befektetésekbe fekteti be, amelyek olyan befektetések, amelyektsl a befektetési alapkezeld
egy vagy tobb kérnyezeti és/vagy tarsadalmi célhoz valé hozzajarulasat varja. A befektetési alapkezeld a Schroders sajat eszkdzében lévé egyes
eszkdz8k fenntarthatésagi értéke alapjan ellendrzi ezeknek a jellemzéknek valé megfelelést. Az ehhez térténd megfelelést automatizélt compliance
ellendrzésekkel naponta ellen8rzik.

A befektetési alapkezeld a szélesebb kor(i értékelése részeként a kévetkezsket is figyelembe veszi:

CONTEXT

P

A Context eqgy sajat fejlesztésti ESG-elemzési eszkéz, amely szisztematikus keretet biztosit eqy vallalat és az érintettjei kéz6tti kapcsolat és az tizleti
modell fenntarthatésaganak elemzéséhez. A tébb mint 260 mutatét tartalmazs, tsbb mint 13 000 vallalatra kiterjedd eszkéz célja, hogy tdmogassa
a befektetési alapkezeldt a vallalatok tizleti modelljének fenntarthatésagaval és jevedelmezéségével kapcsolatos megértésben, és strukturalt, logikus
és széles kordi adatokat szolgéltasson.

Az eszkdz lehetdvé teszi az elemz8k szamdéra, hogy kivélasszak az egyes szektorok leglényegesebb ESG-tényezdit, silyozzak azok fontossagat
és relevans mérészamokat alkalmazzanak. Az elemz8k ezutan a kivalasztott mérészamok, a sajat véllalati értékelési pontszamuk vagy a kiigazitott
rangsorok (méret, dgazat vagy réqié) alapjan tudjsk dsszehasonlitani a vallalatokat, és rugalmasan végezhetnek vallalatspecifikus kiigazitasokat, hogy
tikrozzék részletes ismereteiket. Az eszkéz teljes mértékben integralva van a Schroders globélis elemzési platformjaba, amely a befektetési részlegek
és a foldrajzi teriiletek szémara kdnnyen hozzaférhetd.

Kiilsé feles elemzés

A befektetési alapkezelé tobb kiilsé ESG-elemzé cégtdl szarmazé informacist is felhasznal, de mindig csak a befektetési alapkezelé sajat
véllalatértékeléseinek megkérdéjelezéséhez és tovabbi vizsgalatdhoz alkalmazza. A kiils8 adatszolgéltatsk a befektetési alapkezeld sajat nézetének
megkérddjelezésére vagy jévahagyésara szolgalnak.

A befektetési alapkezel8 Fenntarthaté Befektetési csapata kiterjedt halézattal rendelkezik a sajat teriiletén. A befektetési alapkezels a befektetés
targyét képzé vallalatokra vonatkozé informaciskat nyilvanosan elérhetd véllalati informacickbdl, illetve vallalati talalkozskbal, brékerjelentésekbdl,
iparagi testiiletekbdl és elemz8szervezetekbd|, tudaskézpontokbdl, jogalkotskbdl, tandcsaddkbdl, civil szervezetekbdl és tudomanyos szakemberekbd|
meriti; ahol gy latja, hogy az informacié hozzaadott értéket jelent az alapkezeld elemzéséhez.

Ezzel a folyamattal arra térekednek, hogy értékeligk szédmos ESG-tényezd relevancigjat és lényegességét a jovébeli jdvedelemndvekedés
fenntarthatésaga és a vallalat potencialis kockazati tényez8i szempontjabdl.

ADATFORRASOK ES ADATFELDOLGOZAS

A fenntarthatésagi kockézatok és lehet8ségek lehetséges hatasanak felmérése és megértése érdekében a Schroders szamos sajat eszkdzt fejlesztett
ki. Ezek az eszkézsk a mogsttes befektetések szintjén rendelkezésre 4ll6 adatokra tdmaszkodnak.

A befektetési alapkezel§ a befektetés targyat képzé vallalatokra vonatkozé informacidkat nyilvanosan elérhetd vallalati informacickbdl, illetve
véllalati talélkozskbal, brokerjelentésekbdl, iparagi testiiletekbdl és elemz8szervezetekbdl, tudaskdzpontokbdl, jogalkotokbdl, tandcsadskbdl, civil
szervezetekbdl és tudomanyos szakemberekbdl meriti.

Harmadik félt8l szarmazé elemzések is felhasznalhatsk, azonban a befektetési alapkezelé elemzdi kialakitjgk sajat nézetiiket az elemzett vallalatok
mindegyikérél. A pénziigyi elemz8k harmadik féltél szarmazé elemzéseket is felhasznalhatnak az ESG-kérdések értékelésének tdmogatasara a
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véllalatok elemzése soran, a hzon belili ESG-szakembereinkkel folytatott konzultacié mellett. Ezzel a folyamattal arra térekednek, hogy értékeljék
szamos ESG-tényezé relevancidjat és lényegességét a jovébeli jovedelemnsvekedés fenntarthatésaga és a vallalat potencialis kockazati tényezdi
szempontjabdl.

A befektetési alapkezeld eléfizet kiilsé ESG elemzési adatszolgaltatasokra, beleértve; MSCI ESG elemzés, Bloomberg, Refinitiv, Sustainalytics és
Morningstar, amelyet rendszeresen feliilvizsgalnak és médositanak.

Ugyan a felhasznalt adatok tilnyomé tébbségét szolgéltats harmadik feleket koriltekint8en valasztottsk ki, de adathibak eléfordulhatnak. Ennek
megoldasa érdekében egy dedikélt ESG adatiranyitasi csapat proaktivan figyeli a hibakat, és kezeli az adat-lekérdezéseket. Ez magaban foglalja a
harmadik feles adatszolgaltatskkal valé szoros egytittm(ikédést, valamint az adatjavitasok kezelését és nyomon kévetését.

Amennyiben nem allnak rendelkezésre adatok, a Schroders kapcsolatba Iép a véllalatokkal, hogy 8szténszze ket a hidnyzé adatpontok nyilvanossagra
hozatalara. Ezt a kiegészitd informaciét a hagyomanyos és nem hagyomanyos adatforrasokbél szarmazé adatokkal egyiitt fogjak hasznalni.

Egyes sajat fejlesztésti eszkdzeik adott esetben kikévetkeztetik a hianyzé értékeket. Modelljeik jellemzéen szamos technikat alkalmaznak a hianyzé
értékek becslésére, ahol ez helyénvals és észszerlien robusztus. Példaul az eqgyik olyan eszkézben, ahol a jelentett értékek hidnyoznak a vallalatoknal,
mutatéspecifikus szabélyokkal toltik ki azokat, példaul az ipardgi peer-ek 60. percentilisével valé kitsltéssel, ahol a magasabb értékek negativnak
mindsiilnek, és a 40. percentilissel, ahol a magasabb értékeket el6nyssnek tekintik (ami konzervativ megkézelités).

Amennyiben egy mutatéra vonatkozéan nem &ll rendelkezésre elegendd adat, hogy megalapozott kévetkeztetéseket lehessen levonni, akkor ezt a
mutatét a befektetési alapkezeld nem illeszti be az eszkézeibe. Ugyan eléfordulhat valamilyen mértékd becsilt adat, ez a portfélié szintjén az egyes
véllalatok fenntarthatésagi jellemz8inek értékelését tekintve &ltalaban csekély mértékd. A becsiilt adatok aranya idével véltozhat.

MODSZERTANI ES ADATKORLATOK

A korlatozasok féként az adathibakbdl, az adatok elérhet8ségébél és az adatok becslésébdl adédnak, amint azt az alabbi szakaszban részletezziik.

Adatforrasok és feldolgozas

A fenntarthaté befektetési célkitlizésekkel val6 8sszhang értékeléséhez szamos adatforrasra tamaszkodunk, tallkozunk vallalatokkal, tanulmanyozzuk
a kutatasokat és elemezziik az eszkdzoket. Az adatforrasok széles skélaja, valamint a kvalitativ és kvantitativ elemek kombinalasa miatt, amely bizonyos
fokd szubjektivitast és a portfélic menedzser megitélését is magaban foglalja, dgy véljik, hogy ezek az adatkorldtozasok &sszességében nem
befolyasoljak Iényegesen az Alap fenntarthaté befektetési céljanak elérését.

ATVILAGITAS

Az alap befektetési és eszkdzvalasztasi folyamatat a befektetési alapkezeld termékfejlesztési bizottsaga vizsgalta feliil és hagyta j6va, amely magaban
foglalja a jogi, compliance, termék- és fenntarthaté befektetési funkcisk képvisel&it. Az elfogadott fenntarthatésagi jellemzéknek valé folyamatos
megfelelést a portfélié compliance csapat ellenérzi. Erre az atvildgitasra vonatkozéan nincsenek kiilsé ellenérzések.

SZEREPVALLALASI POLITIKAK

A befektetési alapkezel dgy véli, hogy az aktiv tulajdonlason (részvényesi szerepvallalason) keresztill hatast gyakorolhat a vallalat menedzsmentjére,
annak érdekében, hogy a fenntarthatésagi gyakorlatok megvalésitasardl a befektetett eszkdzékben megbizonyosodhasson. Célja, hogy olyan
véltozdsokat idézzen el8, amelyek megvédik és névelik befektetései értékét, és elkdtelezett amellett, hogy kihasznalja az alapkezeld jelent&ségét, hogy
jobbs tegye a vallalat mtkadéset. Ugy gondolja, hogy ez fontos szempontja az iigyfelei t8kéjének kezel8jeként betsltstt szerepének, és annak, hogy
hogyan segiti tigyfeleit hosszd tavi pénziigyi céljaik elérésében, 6sszhangban vagyonkezelsi felel&sségével.

A Schroders aktiv tulajdonosi prioritasai tikrozik a portfélismenedzsereik, befektetési elemz8ik és fenntarthatésagi szakembereik kombinalt
nézdpontjat, amelyet a kézponti fenntarthatésagi befektetési csapat tdmogat. Ennek eredményeként képes egységes megkézelitést alkalmazni a
befektetési deskek kézstt.

Azokra a fenntarthatésagi kérdésekre dsszpontositanak, amelyekrél dgy itélik meg, hogy lényegesek a befektetés targyat képzé vallalatok hosszu
tavi értéke szempontjabdl. Ahol lényeges és relevans, a befektetési alapkezel& Ggy gondolja, hogy azok a vallalatok, amelyek foglalkoznak ezekkel a
tényezdkkel (ahol eddig nem tették), javitjgk pénziigyi teljesitményiket. Ezek a kérdések az érintettek széles kérének elvérasait és trendjeit tikrzik,
beleértve a munkavallalskat, az tigyfeleket és a kozdsségeket, a kdrnyezetet, a beszallitskat és a szabalyozdkat. Az érintettek e kérével valé kapcsolatok
megerdsitésével az lizleti modellek fenntarthatébba valnak. Az érintettek kézétti kapcsolatokat feliigyeld iranyitasi struktdra és irdnyitdsi mindség
szintén a részvényesi szerepvéllalasi egyeztetéseknek a kézéppontjaban all. Emellett arra térekszik, hogy tikrézze tigyfelei prioritasait. E folyamat
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alapjan hat 4tfogé témat hatdroz megq a részvényesi szerepvéllalashoz: éghajlat, természeti t8ke és bioldgiai sokféleség, emberi jogok, humantéke-
menedzsment, sokszinliség, befogadas és vallalatiranyitas.

A témakat tovabbi, tsbb teriiletet érintd, tematikus prioritasok tamasztjsk ala. A befektetési alapkezeld egyre inkabb elismeri az ESG-témak, példaul a
,méltanyos &tallas” dsszekapcsol6dasat, amely elismeri a reziliens és alacsony szén-dioxid-kibocsatast gazdasagra valé atéllas tarsadalmi dimenzigjat.
Arra térekszik, hogy ezt a kapcsolatot tikrézze a vallalatokkal valé egyiittmiiksdésikben.

Hogyan vesz részt a befektetési alapkezel8 a munkaban?
Az aktiv tulajdonlas gyakorlésanak harom kulcsfontossagu médszerét azonosttja:
1. Parbeszéd: Parbeszéd a vallalatokkal, hogy megértse, késziilnek-e, és ha igen, hogyan, az eléttiik 4ll6 hosszd tavd fenntarthatésagi kihivasokra.

2. Részvényesi szerepvillalas: Eqgyiittm(iksdés a véllalatokkal, hogy segitsen nekik felismerni e kihivasok lehetséges hatasait, és segitsen nekik
lépéseket tenni azokon a teriileteken, ahol valtozasra lehet szikség.

3. Szavazas (adott esetben): Részvényesként a hangjét és a jogait hasznalja annak biztositasara, hogy ezek a valtozésok megtérténjenek.

Az aktiv tulajdonlas ezen formai kézvetlendl a vallalatokkal térténhetnek, a befektetési alapkezeld portfélismenedzserei, befektetési elemzéi és
fenntarthatésagi befektetési csapata vezetésével; ezekre mas csoportokkal egytittmiikédve is sor keriilhet. A szerepvallalas ezért a portfélié befektetési
stratégia része, mind kdrnyezeti, mind tarsadalmi szempontbdl.

A befektetési alapkezel8 elismeri, hogy a hatékony szerepvallaldshoz folyamatos nyomon kévetésre és folyamatos parbeszédre van szikség. Ahol
djra és Ujra megtdrténik a részvényesi szerepvallalas, és ennek ellenére nem lat érdemi el8relépést, ott eszkalalni fogja fenntartasait. Az eszkalaciéra
vonatkozé déntések az egyes kérdések lényegességén, siirg8sségén, a fenntartdsok mértékén, valamint azon alapulnak, hogy a vallalat a korabbi
megbizdsok révén mutatott-e eldrelépést. Szamos mddszert azonosit szerepvallalasa eszkalalasara, példaul a nem tigyvezeté igazgatskkal vagy az
igazgatésag elnskével valé taldlkozét vagy mas médon térténd kommunikacidt, a fenntartasok nyilvanos kifejezését, (adott esetben) a vezet8ség és

az igazgatok elleni szavazast vagy a tdmogatas visszavonasét, egészen a befektetés részleges vagy teljes eladasaig.

A befektetési alapkezel& aktiv tulajdonlashoz valé hozzaélldsa a valés eredmények és a valtozas elérésére dsszpontosit. A szerepvallalasrél sz6l6
déntés meghozatalakor és a szerepvallalashoz kapcsoléds célkitlizéskor a kévetkez8ket veszi figyelembe:

1. Lényegesség: Arra térekszik, hogy szerepvallalasa a véllalatot érinté leglényegesebb fenntarthat6sagi veszélyekre és lehetéségekre 6sszpontositson.

2. Regionilis kontextus: A kérdések lényegessége és a véllalatokkal szembeni elvarasai orszagonként és régionként eltéréek; példaul az eltérd
tarsadalmi-kulturdlis tényezék, a szabalyozasi érettséqg és az eréforrasok korlatai. Ahol lehetséges, a véllalatokkal folytatott parbeszéd soran a
partnerek orszagos vagy regionalis kezdeményezéseire, szabalyozasaira és vezetd gyakorlatéra hivatkozik.

3. Realis eredmények: Figyelembe veszi mind a vezetd gyakorlatot, mind azt, hogy a vallalat reélisan mit érhet el a kdvetkez8 években, beleértve
a vallalat méretének figyelembevételét is.

4. Képesség az elérehaladas nyomon kévetésére: Objektiv, mérhetd mérészamokat vagy mutatékat hasznal, amelyek felhasznalhatsk a vallalat
teljesitményének értékelésére eqy kérdésben.

5. A szerepvillalas id8tartama: A befektetési alapkezeld célja, hogy rovid és kdzéptava célokat tlizzén ki — amelyek gyakran 12-24 hénapos
id8szak alatt érheték el a szerepvallalas intenzitasatsl fliggéen -, de egy hosszabb tavi jovéképet szem elbtt tartva.

A befektetési alapkezeld célja, hogy el8re meghatarozott SMART (konkrét, mérhetd, elérhetd, redlis és id8hoz katstt) szerepvallalasi célt tiizzon
ki. A befektetési alapkezel8 rendszeresen, legaldbb évente, valamint a szerepvéllalas prioritdsénak és a kérdés vagy a befektetés lényegességének
megfelel8 gyakorisaggal ellendrzi a szerepvéllalas célkitlizéseihez viszonyitott elérehaladast. Ennek ellenére elismeri, hogy eqy célkitlizés elérésének
idétartama annak jellegétél fiigg8en valtozik, és hogy a kulcsfontossagu stratégiai valtozasoknak a vallalat tizleti folyamataiba vals beépitése id8be
telik. A célkitlizés megval6sitasakor a szerepvéllaldas mérhetd eredménye szamos formaban jelentkezhet, beleértve a vallalat tovabbi kézzétételét, a
véllalat stratégiajanak befolyasolasat egy adott kérdésben, vagy a vallalatiranyitas megvaltoztatasat egy adott kérdésben.

A szerepvallalasi politikra vonatkozé megkézelités tovabbi részletei nyilvanosan elérheték: https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44alf2c/
original/schroders-engagement-blueprint.pdf.

KIJELOLT REFERENCIAMUTATO

Nem jeldltek ki konkrét indexet referenciamutatéként a fenntarthaté befektetési célkitiizés eléréséhez.
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