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OSSZEFOGLALO

Az alap az alapkezel8 mindsitési rendszere alapjan magasabb fenntarthatésagi pontszamot tart fenn, mint az S&P Mid Cap 400 Lagged (Net TR)
index. Ez a referenciaindex (amely eqy széleskér(i piaci index) nem veszi figyelembe az Alap altal tdmogatott kérnyezeti és tarsadalmi jellemzdket.
A pénziigyi termék ltal tamogatott kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz8k teljesitése céljiabdl nem keriilt kijellésre referenciamutats. Az Alap

fenntarthatésagi pontszdmat a SustainEx™, a Schroders sajét fejlesztésli eszkéze méri, amely becslést ad a kibocsété &ltal esetlegesen okozott
tarsadalmi vagy kérnyezeti hatasokrdl.

Az Alap aktivan kezelt, és eszkdzeinek legaldbb kétharmadat kis és kézepes méret(i amerikai véllalatok részvényeibe és részvényekhez kapcsoléds
értékpapirokba fekteti. Ezek olyan vallalatok, amelyek a vasarlas idépontjaban a piaci kapitalizacié alapjan az amerikai részvénypiac alsé 40%-aba
tartoznak.

Az Alap bizonyos kizérasokat is alkalmazhat. Az Alap valamennyi kizarasara vonatkozé tovabbi informacié a ,A kérnyezeti és tarsadalmi jellemz8k
nyomon kévetése” cimi részben talalhaté.

A |6 irdnyitasi gyakorlatok értékelése érdekében egy kézponti j6 iranyitasi tesztet alkalmaznak. Ez a teszt eqgy adatvezérelt mennyiségi kereten
alapul, amely egy pontozasi tablazat seqgitségével értékeli a vallalatokat a hatékony és eredményes irdnyitasi struktdrdk, a munkavallaléi kapcsolatok,
a személyzet javadalmazésa és az adsiigyi megfelelés kategéridiban. A Schroders szamos kritériumot hatarozott meg e pillérek kdzstt. A tesztnek
valé megfelelést kézpontilag ellenérzik, és az Alap nem tarthat olyan véllalatokat, amelyek nem felelnek meg ezen a teszten, kivéve, ha a portfélis
menedzser a kvantitativ elemzésen tdli tovabbi informacick alapjan egyetért azzal, hogy a kibocsaté j6 iranyitast tandsit.

Az Alap eszkézeinek a kdmyezeti vagy térsadalmi jellemz8k elérésére hasznalt minimalis aranya 70%. Az Alap eszkézeinek legalabb 25%-4t
fenntarthaté befektetésekbe fekteti. Eqy fenntarthaté befektetés attél figg8en mindsil kérnyezeti vagy tarsadalmi célinak, hogy az adott kibocsats
a Schroders sajat eszk6zénél magasabb pontszémot ér el az alkalmazandé &sszehasonlité csoportjdhoz képest a kérnyezeti vagy tarsadalmi mutatéi
tekintetében. A mutaték minden esetben kéltségekbdl és elényskbdl allnak. Az Alap olyan befektetéseket is tartalmaz, amelyek fenntarthatésagi
szempontbél semlegesnek tekinthet8k, mint példaul a készpénz és a pénzpiaci befektetések. Olyan befektetéseket is tartalmaz, amelyeket a Schroders
sajat fenntarthatésagi eszkdze nem értékel, és igy nem jarulnak hozza az Alap fenntarthatésagi pontszamahoz.

Az Alap befektetési és eszkdzkivalasztasi folyamatat az alapkezeld termékfejlesztési bizottsaga vizsgalta felil és hagyta jéva, amely a jogi, megfelelési,
termék- és fenntarthaté befektetési szakteriletek képvisel8ibdl &ll. Az elfogadott fenntarthatésagi jellemzéknek valé folyamatos megfelelést a
portfélis-megfeleléségi csoport ellenérzi. Az emlitett atvilagitasnak nincsenek kiilsé ellen8rzései.

Az alapkezeld befektetési folyamatat a sajat, alulrél felfelé iranyuls fundamentalis részvénykivalasztas vezérli. Mind a befektetési csoport, mind a
fenntarthatésagi csoport szakértelme biztositja az innovacié sokszinliségét és a megsziiletett dtletek magas fokd ellenérzését a hosszu tavd névekedés
vérhaté palyéja, az ESG és fenntarthatésagi jellemz8k alapjan.

Bizonyos tevékenységek, ipardgak vagy kibocsatsi csoportok kizérasat a ,A kérnyezeti és tarsadalmi jellemz8k nyomon kévetése” cim( szakasz
ismerteti, és az Alapra alkalmazandé befektetési korlstokat az alapkezeld portfélis-megfelel8ségi keretén beltil mérik.

Azalapkezeldanyilvanosan elérheté vallalatiinformacickbdl és vallalatitalalkozokbal, brékerijelentésekbdl, iparagi testiiletekb 8l és kutatészervezetekbdl,
agytrésztokbél, jogalkotékbdl, tandcsadskbsl, nem kormanyzati szervezetekbdl és akadémikusoktdl szerez informacickat a befektetett véllalatokrdl.

Harmadik fél &ltal végzett kutatasok is felhasznalhaték, de a sajat elemzé&ink sajat véleményt alkotnak az altalunk elemzett vallalatokrdl.

Az alapkezeld kiilsé ESG kutatasi szolgaltatokra fizet el8, tobbek kozétt az MSCI ESG kutatésara, a Bloombergre, a Refinitivre, a Sustainalyticsre és a
Morningstarra, amelyek rendszeres feliilvizsgalat és valtozas targyat képezik.

Bar a felhasznalt adatok tdlnyomé tébbségét szolgaltats harmadik felek gondosan lettek kivalasztva, eléfordulhatnak adathibsk. Ennek kezelése
érdekében eqy kiilsn ESG Data Governance csoport proaktivan figyeli a hibdkat és megoldja az adatproblémakat. Ez azt jelenti, hogy szorosan
egylttm(ksdik a harmadik fél adatszolgaltatskkal, valamint kezeli és nyomon kéveti az adatjavitasokat.

Az alapkezel8 médszertananak és adatainak korlatai féként az adathibakbdl, az adatok elérhet8ségébdl, killdnsdsen a véllalatok ltal egyes esetekben
bejelentett adatok hianyabdl, valamint az adatok becslésébél adédnak, amint azt az ,Adatforrasok és adatfeldolgozas” cim(i fejezetben részletezziik.
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Amennyiben az adatok nem allnak rendelkezésre, a Schroders felveszi a kapcsolatot a vallalatokkal, hogy &szténdzze 8ket a hidnyzé adatpontok
kozlésére.

Egyes sajat fejlesztésti eszkézeink adott esetben kévetkeztetnek a hianyzé értékekre. Modelljeink jellemz8en tébbféle technikat alkalmaznak a hianyzé
értékek becslésére, ahol ez megfeleld és ésszertien alkalmazhaté.

Amennyiben egy mérészamhoz nem 4l rendelkezésre elegendd adat ahhoz, hogy megbizhaté kévetkeztetéseket lehessen levonni, az adott mérdszam
nem szerepel eszkdzeinkben.

Az egyes alapokra és tigyfélmandatumokra vonatkozé befektetési kockazati korlatozasok kédoldsa és nyomon kévetése az alapkezeld fiiggetlen
befektetési kockazati szakteriiletén beliil a portfélis-megfelel8ségi csoport felel8ssége.

A portfélis-megfelelési keretadatok képezik a kockazati korldtok és mér8szamok nyomon kdvetésének alapjat, és a portfélisszerkezetre (pl.
eszkdzallokacis, dgazati és orszagpozicisk) és a kockazati mérészémokra vonatkozé legfrissebb informacick kénnyen hozzaférhetsk a befektetési
kockazati, portfélis-megfelelési és befektetési csoportok szamara.

Az szerepvéllalasra dgy tekintiink, mint a menedzsmentcsapatokra gyakorolt befolyasra, hogy fenntarthaté gyakorlatokat biztositsunk azokban az
eszkdzdkben, amelyekbe befektetiink. Célunk olyan valtozésok 6szténzése, amelyek megvédik és névelik befektetéseink értékét, és elkdtelezettek
vagyunk amellett, hogy vallalatunk slyat kihasznalva jobb iranyba véltoztassuk meg egy véllalat miksdését. Ugy véljiik, hogy ez fontos aspektusa az
tgyfeleink t8kéjének kezeldjeként betsltstt szereplinknek, és annak, hogy hogyan segitjiik Sket hosszd tavd pénziigyi céljaik elérésében, &sszhangban
a bizalmi felel&sségtinkkel.

Az szerepvallalassal kapcsolatos megkézelitésiink tovabbi részletei nyilvanosan elérhetéek a https://mybrand.schroders.com/m/3222ea4ed44alf2c/
original/schroders-engagement-blueprint.pdf weboldalon.

A FENNTARTHATO BEFEKTETESI CELKITUZES HIANYA

Ez a pénziigyi termék a kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz8ket tdmogatja, de nem célja a fenntarthaté befektetés.

Az alapkezeld megkszelitése, hogy olyan kibocsatékba fektessen be, amelyek nem okoznak jelentds kart semmilyen kérnyezeti vagy tarsadalmi
szempontbdl fenntarthaté befektetési célnak, a kévetkezsket foglalja magéaban:

* A Schroders alapokra a cég egészére kiterjedé befektetési kizarasok vonatkoznak. Ezek a kazettas bombéakrdl, a gyalogsagi aknakrsl, valamint
a vegyi és biolégiai fegyverekrd| sz6l6 nemzetkdzi egyezményekre vonatkoznak, és a kizart vallalatok listdja a https://www.schroders.com/en/
sustainability/active-ownership/group-exclusions/ oldalon érhetd el.

* A vallalati szint( kizérasok a termikus szénbanyészatbél szarmazé bevételiik tébb mint 20%-at el84llits véllalatokra is vonatkoznak.

* Az alap kizarja azokat a vallalatokat, amelyek bevételei bizonyos kiiszsbértékek felett a dohanyhoz és a termikus szénhez kapcsolédé
tevékenységekbdl szarmaznak.

* Az alap kizarja azokat a véllalatokat, amelyek a Schroders megitélése szerint megsértettek egy vagy tébb globalis normat, és ezaltal jelent8s
kérnyezeti vagy tarsadalmi kért okoztak; ezek a vallalatok alkotjgk a Schroders globalis normak megsértésének listajat. A Schroders annak
megallapitasakor, hogy eqy véllalat részt vett-e ilyen jogsértésben, figyelembe veszi a vonatkozé elveket, példaul az ENSZ Globalis Megaéllapodas
(UNGC) alapelveiben, az OECD multinaciondlis vallalatokra vonatkozé iranymutatasaiban és az ENSZ izleti és emberi jogi iranyelveiben
foglaltakat. A globalis normak megsértésének listajat harmadik fél altal végzett értékelések és sajat kutatasok is segithetik, amennyiben az adott
helyzet szempontjabdl relevans. Kivételes kérilmények kozétt eltérés alkalmazhaté annak érdekében, hogy az Alap tovéabbra is tartson egy
olyan véllalatot, amely szerepel a Schroders globalis normak megsértésének listajan, példaul ha az Alap meghatarozott befektetési stratégiaja
egyébként veszélybe keriilhet. Eqy ilyen vallalat nem mindsithetd fenntarthaté befektetésnek.

* Az Alap a fentiekben 8sszefoglaltakon tdlmenden bizonyos egyéb kizarasokat is alkalmazhat.

Az Alap valamennyi befektetési kizarasarsl tovabbi informacié a A kérnyezeti és tarsadalmi jellemz8k nyomon kévetése” cim(i részben talalhats.

A PENZUGYI TERMEK KORNYEZETI VAGY TARSADALMI JELLEMZOI

Az Alap az alapkezel8 miné&sitési rendszere alapjén magasabb fenntarthatésagi pontszamot tart fenn, mint az S&P Mid Cap 400 Lagged (Net
TR) Index. Ez a referenciamutaté (amely eqy széleskér(i piaci index) nem veszi figyelembe az Alap &ltal tdmogatott kérnyezeti és tarsadalmi
jellemzsket. Az Alap eszkdzeinek legaldbb 25%-4t fenntarthaté befektetésekbe fekteti, amelyek olyan befektetések, amelyek az alapkezeld elvérasai
szerint hozzajarulnak egy vagy tébb kérnyezeti és/vagy tarsadalmi cél elémozditasdhoz. A fenntarthatésagi pontszam mérésének médjardl tovabbi
informacickat a ,Médszertan” cim( fejezetben talal.
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BEFEKTETESI STRATEGIA

Az alapkezeld &ltal alkalmazott fenntarthaté befektetési stratégia a kdvetkezd:

Az Alap aktivan kezelt, és eszkdzeinek legaldbb kétharmadat kis és kézepes méretli amerikai vallalatok részvényeibe és részvényekhez kapcsoléds
értékpapirokba fekteti. Ezek olyan véllalatok, amelyek a vasarlas idépontjaban az amerikai részvénypiac piaci kapitalizcisja alapjan az alsé 40%-ba
tartoznak.

Az Alap a kis- és kézepes méretli amerikai véllalatok széles kérébe fektet be. A befektetési megkszelités az amerikai véllalatok harom tipuséra
Bsszpontosit: olyan véllalatokra, amelyek az lapkezeld szerint erds névekedési tendencigkat és javulé készpénzallomanyt mutatnak; olyan véllalatokra,
amelyek az alapkezeld szerint megbizhat6 hozamot és bevételt termelnek; valamint olyan vallalatokra, amelyek az alapkezel8 szerint olyan pozitiv
véltozdson mennek keresztiil, amelyet a piac nem ismer el. Az alapkezeld dgy véli, hogy ezaltal csskkenthetjiik az altalanos kockazatot, és javithatjuk a
befekteték hozamat kézép- és hosszd tavon.

Az Alap eszkézeinek legfeljebb egyharmadat kszvetleniil vagy kézvetve mas értékpapirokba (beleértve mas eszkézosztalyokat), orszagokba, régickba,
iparagakba vagy valutakba, befektetési alapokba, okmanyos miveletekbe és pénzpiaci befektetésekbe is befektetheti, valamint készpénzt tarthat.

Az Alap a kockazat csskkentése vagy az Alap hatékonyabb kezelése céljabdl szarmaztatott tigyleteket is alkalmazhat.

Az Alap az alapkezel8 mindsitési kritériumai alapjan az S&P Mid Cap 400 Lagged (Net TR) Indexnél magasabb altalanos fenntarthatésagi
pontszamot tart fenn.

Az Alap bizonyos egyéb kizarasokat is alkalmazhat. Az Alap valamennyi kizarasara vonatkozé tovabbi informacisk a ,A kérmyezeti és tarsadalmi
jellemz8k nyomon kévetése” cim(i részben talalhatsk lejjebb.

A j6 iranyitasi gyakorlatok értékeléséhez eqy kézponti j6 irdnyitési tesztet alkalmaznak. Ez a teszt egy adatvezérelt mennyiségi kereten alapul, amely
egy pontozasi tablazat seqitségével értékeli a véllalatokat a hatékony és eredményes iranyitasi struktdrak, a munkavallaléi kapcsolatok, a személyzet
javadalmazasa és az adéiigyi megfelelés kategérigiban. A Schroders szédmos kritériumot hatérozott meg e pillérek kézott. A tesztnek valé megfelelést
kézpontilag ellendrzik, és az Alap nem tarthat olyan véllalatokat, amelyek nem felelnek meg ezen a teszten, kivéve, ha az alapkezeld a kvantitativ
elemzésen tuli tovabbi informacick alapjan egyetért azzal, hogy a kibocsaté j6 iranyitast tandsit.

Az alapkezeld a befektetések kivalasztasakor az Alap sz&maéra iranyitasi és fenntarthatésagi kritériumokat alkalmaz.

A befektetési univerzumban szereplé vallalatokat a vallalatiranyftasi, kdrnyezeti és tarsadalmi profiljuk alapjan értékelik, szdmos tényezét figyelembe
véve.

Az alapkezeld sajat atvildgitast végez a potencialis részesedésekkel kapcsolatban, beleértve — amennyiben lehetséges - a felsévezetéssel valé
talalkozokat is. Az alapkezel8 elemzi a vallalatok &ltal szolgaltatott informacickat, beleértve a vallalatok fenntarthatésagi jelentéseiben és egyéb
relevans vallalati anyagokban szerepld informacickat. Az alapkezeld egyéb kozzétételeket is megvizsgdl, beleértve harmadik felek jelentéseit is, és
jellemz8en kapcsolatba lép a véllalattal az értékelési folyamat soran, illetve azt kévetden, ha a vallalatot bevalasztjsk a portfslisba.

Ezt az értékelést a Schroders sajat fenntarthatésagi eszkézeinek kvantitativ elemzése tamasztja ala. Az ilyen eszkdz6k segitségével az elemz8k képesek
dsszehasonlitani a vallalatokat a kivalasztott mérészamok, a sajat véllalatértékelési pontszamok vagy a kiigazitott rangsorok (méret, dgazat vagy régié)
alapjan, azzal a rugalmassaggal, hogy részletes ismereteik tiikrében vallalatspecifikus kiigazitasokat végezhetnek.

Tovabbi részletek az alapkezeld fenntarthatésagi megkszelitésérél és a vallalatokkal valé kapcsolatardl a https:/fwww.schroders.com/en-lu/lufindividual/
what-we-do/sustainable-investing/our-sustainable-investment-policies-disclosures-voting-reports/disclosures-and-statements/ weboldalon talalhaték.

Az Alap az alapkezel8 min8sitési rendszere alapjén magasabb &ltaldnos fenntarthatésagi pontszamot tart fenn, mint a befektetési univerzuma.

Az alapkezeld biztositja, hogy legalabb:

*  az Alap nett6 eszkdzértékének 90%-a fejlett orszagokban székhellyel rendelkez8 nagyvallalatok &ltal kibocsatott részvényekbdl; befektetésre
ajanlott hitelmindsitésti fix vagy véltozé kamatozasu értékpapirokbdl és pénzpiaci eszkézokbdl; valamint fejlett orszagok altal kibocsatott
allampapirokbdl all; és

*  az Alap netts eszkdzértékének 75%-at a feltdrekvd orszégokban székhellyel rendelkezd nagyvallalatok &ltal kibocsatott részvények, kis- és
kozépvallalkozasok altal kibocsatott részvények, magas hozamdnak mindsitett fix vagy véltozé kamatozasu értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok,
valamint feltérekvé orszégok altal kibocsatott allamadéssagok teszik ki,

a fenntarthatésagi kritériumok alapjan keril értékelésre. E teszt alkalmazasaban a kisvallalatok az 5 millidrd eurs alatti piaci kapitalizéciéval rendelkez8
véllalatok, a kézépvallalatok az 5 és 10 millidrd eurs kézstti, a nagyvallalatok pedig a 10 milliard eurs feletti piaci kapitalizaciéval rendelkezd véllalatok.

A befektetési stratégia a befektetési dontéseket olyan tényezék alapjan alakitja, mint a befektetési célok és a kockazatvallalasi hajlandésag.
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BEFEKTETESEK ARANYA

Az Alap kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz8inek teljesitését szolgals befektetések tervezett dsszetételét az aldbbiakban foglaljuk &ssze.

#1 A kérnyezeti és tarsadalmijellemz8kkel 8sszhangban az alap eszkézeinek a kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzék elérésére hasznalt minimalis aranya
70%. Az Alap vallalja, hogy fenntartja az S&P Mid Cap 400 Lagged (Net TR) Indexnél magasabb &ltalanos fenntarthatésagi pontszémot, ezért
az Alap azon befektetései, amelyeket a Schroders sajt fenntarthatésagi eszkéze értékel, a #1-ben megadott minimalis aranyon belil szerepelnek,
azon az alapon, hogy hozzajérulnak az Alap fenntarthatésagi pontszamahoz (fiiggetlendl attdl, hogy az ilyen egyedi befektetés pozitiv vagy negativ
pontszédmmal rendelkezik). A #1-ben szerepel az eszkdzdknek a fenntarthaté befektetésekbe fektetett eszkdzok minimdlis ardnya is. A megadott
minimalis ardnyok normdl piaci kériilmények kszétt érvényesek. Az #1-ben megadott tényleges arany varhatéan magasabb lesz.

A fenntarthatésagi pontszém mérésének maédjarél tovabbi informaciskat a ,Médszertan” cim(i részben tall.

A #2 Eqgyéb tartalmazza a készpénzt, amelyet fenntarthatésagi szempontbdl semlegesnek kell tekinteni. A #2 olyan befektetéseket is tartalmaz,
amelyeket a Schroders sajét fenntarthatésagi eszkéze nem értékel, és igy nem jarulnak hozza az alap fenntarthatésagi pontszamahoz. Mivel a #1 egy
minimélis ardnyt hatéroz meg, amely a gyakorlatban varhatéan magasabb lesz, a #2-ben megadott arany vérhatéan alacsonyabb lesz.

A pénzpiacibefektetések és egyéb befektetések esetében adott esetben minimalis biztositékokat alkalmaznak azéltal, hogy (adott esetben) korlatozzak
azolyan partnerekbe térténé befektetéseket, amelyek magasabb kockazati orszagokkal val6 tulajdonosi kapcsolattal, vagy azoknak térténd kitettséggel
rendelkeznek (pénzmosas, terrorizmus finanszirozasa, megvesztegetés, korrupcié, adécsalds és szankciés kockazatok szempontjabdl). Az egész cégre
kiterjedd kockézatértékelés figyelembe veszi az egyes joghatésagok kockézati besorolasét; ez magaban foglal szamos, az ENSZ, az Eurépai Unié, az
Egyesiilt Kiralysag kormanya, a Pénziigyi Akcié Munkacsoport és szamos nem kormanyzati szervezet (NGO), példaul a Transparency International és
a Bazeli Bizottsag 4ltal kiadott nyilvanos nyilatkozatot, indexet és vildgszint(i kormanyzasi mutatékat.

Ezenkivil az Gj partnereket a Schroders hitelkockézati csoportja vizsgalja felul, és az Gj partner jévahagyasa a rendelkezésre all6 kilonbsz8
informacisforrasok holisztikus vizsgalatan alapul, beleértve tébbek kézétt a vezetés minéségét, a tulajdonosi struktdrét, a helyszint, a szabalyozasi és
tarsadalmi kérnyezetet, amelynek az egyes partnerek al4 vannak vetve, valamint a helyi bankrendszer és szabélyozasi keretrendszerének fejlettségi
fokat. A folyamatos nyomon kévetés a Schroders sajét fejlesztés(i eszkdzével torténik, amely tdmogatja a partner kérnyezeti, tarsadalmi és iranyitasi
trendek és kihivasok kezelésének elemzését. A Schroders sajat eszkézében a partner profiljanak jelent8s romlasa tovabbi elemzéshez és esetleges
kizarashoz vezet a Schroders hitelkockazati csoportja ltal.

A KORNYEZETI ES TARSADALMI JELLEMZOK NYOMON KOVETESE

Az alap fenntarthatésagi pontszamat a SustainEx™, a Schroders sajat fejlesztés(i eszkdze méri, amely becslést ad egy kibocsaté altal okozott tarsadalmi
vagy kérnyezeti hatasrdl.

Az alabb felsorolt egyes tevékenységek, ipardgak vagy kibocsatécsoportok kizarasa, valamint az Alapra vonatkozé befektetési korlatok az alapkezeld
portfélis-megfelelési keretén bell kertilnek mérésre. A kizarasok és korlatok kédolva vannak ebben a keretrendszerben, hogy a kereskedés el8tti
megfelelési ellendrzés il jelezze azokat az értékpapirokat, amelyek nem keriilhetnek be a portfélisba. A bevételi kiiszsbértékek alapjan kizart
értékpapirokat a fenntarthaté befektetési csoport negyedévente értékeli az MSCl bevételi adatai alapjan.

Az egyes alapokra és tigyfélmandatumokra vonatkozé befektetési kockazati korlatozasok kédoldsa és nyomon kévetése a fliggetlen befektetési
kockazati szakterilet keretében az alapkezeld portfélis-megfeleléségi csoportjanak felel8ssége.

A portfolis-megfelelési keretrendszer adatai képezik a kockazati korlatok és mutaték nyomon kévetésének alapjat, és a portfélisszerkezetre (példaul
eszkdzallokacis, dgazati és orszagpozicick) és a kockazati mérészamokra vonatkozé legfrissebb informacisk kénnyen elérheték a befektetési kockazati,
portfélis-megfelelési és befektetési csoportjaink szamara.

Kizarasi feltétel

Kérnyezeti kizdrasok

Kizart tevékenység

A bevétel maximdlis szézaléka termikus szénbanyészatbdl 0%

A bevétel maximalis szazaléka termikus szénenergia-termelésbd| 30%

Tarsadalmi kizarasok

Kizart tevékenység

A bevétel maximélis szézaléka dohanytermelésbé| 0%

A bevétel maximalis szazaléka dohanyipari értéklancokbdl 25%
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Egyedi Schroders kizarasok

Kizért tevékenység

Schroders vitatott fegyverek kuratériumi listaja’ szerint teljes
Schroders globalis normak megsértésének listaja szerint teljes

! A Schroders ellentmondasos fegyversziirése kiterjed a kazettas bombakra, a gyalogsagi aknakra, valamint a veqgyi és biolégiai fegyverekre. A kritériumok és a cégek neveinek

teljes kérli lefrsa a kdvetkezé linken érhetd el: https://www.schroders.com/en/sustainability/active-ownership/group-exclusions/.

MODSZERTAN

Az alap a kévetkezd jellemz8t tdmogatja: az alapkezel& mindsitési rendszere alapjan magasabb altalanos fenntarthatésagi pontszamot tart fenn, mint
az S&P Mid Cap 400 Lagged (Net TR) index. Ez referenciamutaté (amely eqgy széleskér(i piaci index) nem veszi figyelembe az Alap altal tamogatott
kérnyezeti és tarsadalmi jellemzsket. A fentiek szerint a fenntarthatésagi pontszamot a SustainEx™, a Schroders sajat fejlesztésti eszkéze méri, amely
becslést ad eqy kibocsats altal esetlegesen okozott tarsadalmi vagy kérnyezeti hatasrél. Ezt gy teszi, hogy az adott kibocsats tekintetében bizonyos
mérdszamokat haszndl, és az egyes mérészamok pozitiv (példaul a tisztességes bérek fizetése) és negativ (példaul a kibocsats &ltal kibocsatott
szén-dioxid-kibocsatas) hatasait szamszerUsiti, hogy eqy 6sszesitett mér8szamot kapjon, amelyet az adott mégéttes kibocsats értékesitésének fiktiv
szazalékaban fejeznek ki. Az ltalanos fenntarthatésagi pontszam a fenntarthatésagi mutaték hatasat dsszesiti, beleértve, de nem kizérélagosan az
liveghazhatast gazok kibocsatasat, a vizfelhasznalast és a megélhetési kiiltségekhez viszonyftott fizetéseket. A kibocséts lehet vallalat vagy allam.

Az alapkezel8 az Alap SustainEx™-ben az el8z8 hat hénapos id8szakban elért fenntarthatésagi pontszamanak silyozott atlaga alapjan ellendrzi az e
jellemz8nek valé megfelelést.

Az alap befektetési folyamatainak részeként a SustainEx™ pontszamot és annak mozgatérugéit az alap teljes szintjén feltilvizsgaljak. Eléfordulhat, hogy
a Schroders sajat fejlesztésti eszkdzei, beleértve a SustainEx™-et is, id8rél idére nem terjednek ki az Alap valamennyi részesedésére, amely esetben az
lapkezeld alternativ médszereket alkalmazhat az Alap relevans részesedéseinek értékelésére. Ezenkivill bizonyos tipusi eszkézsk (példaul a készpénz

és bizonyos egyenérték( értékpapirok, mint példaul a kétvények) semlegesnek mindstilnek, és ezért a sajat eszkdzok nem veszik figyelembe Sket.

Az Alap eszkdzeinek legalabb 25%-at fenntarthaté befektetésekbe is fekteti, amelyek olyan befektetések, amelyek az alapkezeld varakozasai szerint
hozzajarulnak eqy vagy tébb kérnyezeti és/vagy tarsadalmi cél elémozditasshoz. Az alapkezeld e jellemzének valé megfelelést a Schroders sajat
fejlesztésti eszkdzében az egyes eszkdzok fenntarthatésdgi pontszamara valé hivatkozassal ellenérzi. Az ennek valé megfelelést az automatizalt
megfelelési ellenérzéseken keresztiil naponta ellen8rizziik.

A szélesebb k&r( értékelés részeként az alapkezeld a kévetkez8ket is figyelembe veszi:

Context

2 7

A Context egy sajét fejlesztésti ESG kutatasi eszkdz, amely szisztematikus keretet biztosit eqy vallalatnak az érdekeltekkel valé kapcsolatanak és
tzleti modelljének fenntarthatésaganak elemzéséhez. A tbb mint 13 000 vallalat tsbb mint 260 mérészadmat magaban foglalé eszkéz célja, hogy
tdmogassa az alapkezeldt a véllalatok tizleti modelljének fenntarthatésagaval és nyereségességével kapcsolatos megértésében és strukturalt, logikus
és széles kor(i adatokat szolgaltat.

Az eszkdz lehetdvé teszi az elemz8k szamara, hogy kivélasszak az egyes szektorok leglényegesebb ESG tényezdit, silyozzak azok fontossagat
és alkalmazzak a vonatkozé mérészamokat. Az elemz8k ezutan a kivalasztott mér8szamok, a sajat vallalatértékelési pontszamuk vagy a kiigazitott
rangsorok (méret, dgazat vagy régid) alapjan tudjsk dsszehasonlitani a vallalatokat, és rugalmasan végezhetnek vallalatspecifikus kiigazitasokat, hogy
tikrozzék részletes ismereteiket. Az eszkéz teljes mértékben integralva van a Schroders globalis kutatési platformjaba, amely a befektetési részlegek
és a foldrajzi teriiletek szamara kénnyen hozzaférhetd.

Kiilsd kutatas

Az alapkezel§ tsbb kiilsé ESG kutats cégtél szarmazé informaciét hasznal fel, de mindig csak az alapkezel® sajat vallalati értékeléseinek egyik
inputjaként, amelyeket megkérdéjelez, megvizsgal, és amelyekre épit. A kiils8 adatszolgaltatskat az alapkezeld sajat véleményének megkérdéjelezésére
vagy megerdsitésére hasznaljsk.

Az alapkezeld fenntarthaté befektetéssel foglalkozé csoportja kiterjedt halézattal rendelkezik az adott teriileten belil. Az informacidkat a nyilvanosan
elérhets vallalati informacickbdl és véllalati taldlkozokbsl, brokerjelentésekbdl, iparagi testiiletekbdl és kutatészervezetekbdl, agytrésztskbdl,
jogalkotskbal, tandcsadskbsl, nem kormanyzati szervezetekbdl és akadémikusoktsl meritik, ahol dgy latjk, hogy az informacié hozzaadott értéket
képvisel az alapkezel8 elemzéséhez.

E folyamat révén az alapkezel8 célja, hogy értékelje a kildnbsz8 ESG tényezdk relevancigjat és lényegességét a jovébeli nyereségndvekedés
szempontjabdl, valamint a véllalat potencialis kockazati tényezsjeként.
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ADATFORRASOK ES ADATFELDOLGOZAS

P

A fenntarthatésagi kockazatok és lehet8ségek potencilis hatasanak felmérése és megértése érdekében a Schroders szamos sajét fejlesztésii eszkdzt

fejlesztett ki. Ezek az eszkdz6k a mogéttes befektetési részesedések szintjén rendelkezésre 4ll6 adatokra tdmaszkodnak.

Az alapkezeld a befektetés targyat képezd véllalatokra vonatkozé informacickat nyilvanosan elérhetd vallalati informaciskbdl és vallalati talalkozskbal,
brékerjelentésekbdl, iparagi testiiletekbdl és kutatészervezetekbdl, agytrésztokbdl, jogalkotskbdl, tandcsadskbél, nem kormanyzati szervezetekbél és
akadémikusoktsl meriti.

Harmadik fél 4ltal végzett kutatésokat is felhasznalhatunk, azonban belsé elemz&ink sajat véleményt alkotnak az altalunk elemzett vallalatokrsl.
A pénziigyi elemzdk a vallalatok elemzése soran a belsé ESG szakért8inkkel valé konzultacién tdlmenden harmadik féltél szarmazé kutatdsokat is
felhasznalhatnak az ESG kérdések értékelésének alatdmasztasara. E folyamat sorén célunk, hogy értékeljiik az ESG tényez8k soranak relevanciajat és
lényegességét a jsvSbeli nyereségndvekedés fenntarthatésdga szempontjabdl, valamint a véllalat potenciélis kockazati tényezéjeként.

Az alapkezeld kiils8 ESG kutatasi szolgaltatskra fizet el6, tobbek kézétt az MSCI ESG kutatasara, a Bloombergre, a Refinitivre, a Sustainalyticsre és a
Morningstarra, amelyeket rendszeresen feliilvizsgalnak és médositanak.

Bar a felhasznélt adatok tdlnyomd tébbségét szolgaltats harmadik feleket gondosan valasztottak ki, el8fordulhatnak adathibsk. Ennek kezelése
érdekében egy kiilén erre a célra létrehozott ESG Data Governance csapat proaktivan figyeli a hibskat és megoldja az adatkérdéseket. Ez szoros
egyuttm(iksdést jelent a harmadik fél adatszolgaltatskkal, valamint az adatjavitasok kezelését és nyomon kévetését is jelenti.

Amennyiben az adatok nem llnak rendelkezésre, a Schroders eqgytittm(ikédik a vallalatokkal, hogy 8szténdzze 8ket a hidnyzé adatpontok kézzétételére.

Ezeket a kiegészit informacidkat a hagyomanyos és nem hagyomanyos adatforrasokbdl szarmazé adatokkal egytitt hasznéljuk fel, amelyeket a sajat
eszkdzeinkbe implementalunk.

Egyes esetekben kévetkeztetiink a hidnyzé értékekre. Modelljeink jellemz8en tébbféle technikat alkalmaznak a hidnyzé értékek becslésére, ahol
ez megfeleld és ésszerlien megbizhaté. Példaul az eqyik eszkézben, ahol a véllalatok esetében a bejelentett értékek hianyoznak, olyan mérészam-
specifikus szabélyok segitségével tsltjiik ki, mint példaul az iparagi 6sszehasonlits csoport 60. percentilisével, ahol a magasabb értékek negativnak
mindsiilnek, és a 40. percentilisével, ahol a magasabb értékek el8nyssnek minésiilnek (ami konzervativ megkszelités).

Amennyiben egy mérészamra vonatkozéan nem all rendelkezésre elegendd adat ahhoz, hogy megbizhaté kévetkeztetéseket vonjunk le, eszkézeinkben
nem vesszik figyelembe az adott mérdszamot.

Bar eléfordulhat, hogy van némi adatbecslés, ez portfsliészinten altalsban marginalis mennyiség az egyes véllalatok fenntarthatésagi jellemz8inek
értékelését tekintve. A becsiilt adatok aranya idével véltozhat.

MODSZERTANI ES ADATKORLATOK

Az alapkezel8 médszertananak és adatainak korlatai féként az adathibakbdl, az adatok elérhet8ségébdl, killsndsen a vallalatok ltal bejelentett adatok
bizonyos esetekben t&rténé hianyabdl, valamint az adatok becslésébél adédnak, amint azt az ,Adatforrsok és adatfeldolgozas” cim(i fejezetben
részletezzik. Az adatforrasok széles skalja, valamint a kvalitativ és kvantitativ elemek kombin&lasa miatt, amely bizonyos fokd szubjektivitast és
az alapkezel8 megitélését is magaban foglalja, dgy véljik, hogy ezek az adatkorlatozasok &sszességében nem befolyasoljak lényegesen az Alap
kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz8inek elérését.

ATVILAGITAS
Az alap befektetési és eszkdzkivalasztasi folyamatat az alapkezeld termékfejlesztési bizottsaga vizsgalta felil és hagyta j6v4, amely a jogi, megfelelési,

termék- és fenntarthaté befektetési szakteriletek képvisel8ibdl all. Az elfogadott fenntarthatésagi jellemz8knek valé folyamatos megfelelést a
portfélis-megfeleléségi csoport ellenérzi. Az emlitett atvilagitasnak nincsenek kiilsé ellenérzései.

SZEREPVALLALASI POLITIKAK

Az aktiv szerepvallalast olyan befolydsnak tekintjiik, amelyet a menedzsmentcsoportokra gyakorolhatunk annak érdekében, hogy fenntarthats
gyakorlatokat biztositsunk azokban az eszkéztkben, amelyekbe befektetiink. Célunk olyan valtozdsok &szténzése, amelyek megvédik és névelik
befektetésiink értékét, és elkdtelezettek vagyunk amellett, hogy céqgiink silyét kihasznalva jobb iranyba valtoztassuk meg egy vallalat méksdését.
Ugy gondoljuk, hogy ez fontos aspektusa az tigyfeleink t8kéjének kezel8jeként betsltétt szerepiinknek, és annak, hogy hogyan segitjiik az tigyfeleket
hosszd tava pénziigyi céljaik elérésében, &sszhangban a bizalmi felel&sségiinkkel.
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Szerepvallalasi prioritasaink az alapkezel8ink, befektetési elemz&ink és a cég fenntarthatésagi szakértdinek egyiittes nézépontjat tikrozik, amelyet
kézpontilag a fenntarthaté befektetési csoport tdmogat. Ennek eredményeként képesek vagyunk kézds megkézelitést alkalmazni a befektetési
részlegek kazétt.

Azokra a fenntarthatésagi kérdésekre 8sszpontositunk, amelyekrél dgy hatarozunk, hogy lényegesnek tekinthet8k befektetéseink hosszd tava értéke
szempontjabsl. Ugy gondoljuk, hogy azok a vallalatok, amelyek foglalkoznak ezekkel a tényezskkel, jobb pénziigyi teljesitményt nydjtanak tigyfeleink
szamara, mint ahol ezek hidnyoznak. Ezek a kérdések az érdekeltek széles kérének elvarsait és tendenciait tikrézik, beleértve a munkavéllalékat, az
Ugyfeleket és a kdzdsségeket, a kérnyezetet, a beszallitokat és a szabalyozé hatésagokat. Az érdekeltek e kérével valé kapcsolatok er8sitésével az
tzleti modellek fenntarthatsbba valnak. Az ezeket az érdekeltekkel valé kapcsolatokat feltigyeld iranyitasi struktdra és a vezetés minésége szintén a
szerepvallalassal kapcsolatos megbeszéléseink kézéppontjaban all. Emellett igyeksziink tiikrézni tigyfeleink prioritasait is. E folyamat alapjan hat 4tfogé
témat hatdrozunk meg a szerepvéllalasunkhoz: éghajlat, természeti téke és biolégiai sokféleség, emberi jogok, humaneréforras-kezelés, sokszintiség
és befogadas, valamint irdnyitas.

Témainkat tovabbi atfogs tematikus prioritdsok tamasztjk ala. Egyre inkabb felismerjik az ESG témak &sszekapcsolédasat is, mint példaul az
,igazsdgos atmenet”, amely elismeri az ellendlls és alacsony szén-dioxid-kibocsatasi gazdasagra valé atallas tarsadalmi dimenzigjat. A vallalatokkal
folytatott kapcsolatainkban igyeksziink tiikrézni ezt az 8sszefliggést.

Hogyan lépiink fel

Az aktiv szerepvillalds gyakorlasanak harom f8 médszerét hatarozzuk meg:

1. Parbeszéd: Beszélgetiink a véllalatokkal, hogy megértsiik, felkésziilnek-e és hogyan késziilnek fel a hosszd tavi fenntarthatésagi kihivasokra,
amelyekkel szembe kell néznitik.

2. Elkotelezettség: Eqyuttmiiksdiink a vallalatokkal, hogy segitsiik 8ket abban, hogy felismerjék e kihivasok lehetséges hatasait, és segitsiik ket
abban, hogy Iépéseket tegyenek azokon a teriileteken, ahol valtozasra lehet sziikség.

3. Szavazas (adott esetben): Hangunkat és részvényesi jogainkat felhasznaljuk annak érdekében, hogy ezek a valtozasok megvalésuljanak.

Az szerepvéllalas ezen formai térténhetnek kézvetlenil a véllalatoknal, alapkezel8ink, befektetési elemz8ink és a fenntarthats befektetési csoportunk
vezetésével; térténhetnek mas csoportokkal egyiittmikédve is. A szerepvéllalas tehat a portfélic befektetési stratégigjanak egyik eleme, mind
kérnyezeti, mind tarsadalmi szempontbdl.

Felismerjiik, hogy a hatékony szerepvallalas folyamatos nyomon kévetést és folyamatos parbeszédet igényel. Ha tébbszér is szerepet vallaltunk, de
nem tapasztalunk érdemi elérelépést, akkor aggodalmainkat jelezni fogjuk. Azzal kapcsolatos déntések, hogy a kérdéseket kiterjesszik-e és hogyan, az
egyes kérdések lényegességén, siirg8sségén, az aggodalmunk mértékén és azon alapulnak, hogy a véllalat a korabbi szerepvallaldsok sorén mutatott-e
elérelépést. Szamos médszert hatarozunk meg a szerepvallalasunk eszkalslasara, példaul taldlkozét vagy mas médon térténd kommunikéciét a
nem Ugyvezetd igazgatésagi tagokkal vagy az igazgatétanacs elnskével, aggodalmaink nyilvanos kinyilvanitasat, a tdmogatds visszatartasat vagy a
vezet8séq és az igazgatok elleni szavazast (adott esetben), egészen az adott entitas értékpapirjainak részleges vagy teljes értékesitéséig.

Az aktiv szerepvallalas megkdzelitése a valds eredmények elérésére és a valtozas megvalésitasara dsszpontosit. Amikor meghatarozzuk, hogy mikor
kell beavatkoznunk, és kitlizzik a szerepvallalas céljat, figyelembe vesszik a kévetkez8ket:

1. Lényegesség: Arra téreksziink, hogy a véllalatot érinté leglényegesebb fenntarthatésagi veszélyekre és lehet8ségekre sszpontositsuk a
szerepvéllalasunkat.

2. Regionilis kontextus: A kérdések lényegessége és a vallalatokkal szemben tdmasztott elvarasaink orszagonként és régiénként eltéréek; példaul
eltérd tarsadalmi-kulturalis tényez8k, szabalyozasi érettség és eréforras-korlatok. Ahol lehetséges, a vallalatokkal folytatott parbeszéd soran
hivatkozunk az orszdgos vagy regionalis kezdeményezésekre, szabélyozasokra és a tarsaink vezetd gyakorlatéra.

3. Redlis eredmények: Figyelembe vessziik mind a vezet& gyakorlatot, mind azt, hogy a véllalat reélisan mit tudna elémi a kévetkez8 néhany évben,
figyelembe véve a véllalat méretét is.

4. Afejlédés nyomon kévetésének képessége: Objektiv, mérhetd mérészamokat vagy mutatékat hasznalunk, amelyek segitségével értékelhetd
a vallalat teljesitménye eqy adott kérdésben.

5. A szerepvallalas id8tartama: Rovid- és kézéptavi célokat igyeksziink kitlizni — amelyek gyakran 12-24 hénapos id8szak alatt megvalésithatok
a szerepvéllalas intenzitasatsl fliggden —, de a hosszabb tavi jsvéképet szem elétt tartva.

El6re meghatarozott SMART (konkrét, mérhetd, megvaldsithats, relevans és hataridshéz kotott) szerepvéllalasi célokat igyeksziink kitlizni.
Rendszeresen, legalabb évente, és az szerepvallalas prioritasanak és a kérdés vagy a gazdasag lényegességének megfeleld gyakorisaggal ellenérizziik
az elérehaladast az szerepvallalasi célkitlizésekkel kapcsolatban. Ennek ellenére elismerijiik, hogy egy célkit(izés elérésének idétartama annak jellegétd|
ftigg8en valtozik, és hogy a kulcsfontossagu stratégiai valtozasoknak a vallalat tizleti folyamataiba valé beépitése idébe telik. A célkitlizés teljesitése
utdn a szerepvéllalasunk mérheté eredménye szamos formaban jelentkezhet, beleértve a vallalat tovabbi kézzétételét, a vallalat stratégidjanak
befolyasolaséat egy adott kérdésben, vagy egy kérdés iranyitdsanak megvaltoztatasat.
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VIENNA INSURANCE GROUP

Az aktiv szerepvallalasi politikdra vonatkozé megkézelitésiink tovabbi részletei nyilvanosan elérheték: https://mybrand.schroders.com/
m/3222ea4ed44alf2c/original/schroders-engagement-blueprint.pdf.

KIJELOLT REFERENCIAMUTATO

A pénziigyi termék altal tdmogatott kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzé&k teljesitésére nem jeldltek ki referenciaértéket.
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