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Fenntarthaté
befektetés:

olyan gazdasagi
tevékenységbe

torténs befektetés, amely
hozzajarul valamely

kérnyezeti vagy térsadalmi

célkitlizéshez, feltéve,
hogy a befektetés nem
karosit jelentés mértékben
egyetlen kdrnyezeti vagy
tarsadalmi célkitizést
sem, és ha a befektetést
befogads vallalkozasok
helyes vallalatiranyitasi
gyakorlatokat kévetnek.

Az uniés taxonémia

az (EU) 2020/852
rendeletben
meghatérozott
osztalyozasi rendszer,
amely meghatdrozza a
kérnyezeti szempontbél
fenntarthaté gazdasagi

tevékenységek jegyzékét.

Az emlitett rendelet

nem hatédrozza meg a
tarsadalmi szempontbal
fenntarthaté gazdaségi
tevékenységek listajt.

A kérnyezeti célkit(izéssel
rendelkezs fenntarthaté
befektetések vagy
megfelelnek a
taxonémianak vagy nem.

A fenntarthatésagi
mutaték azt mérik,
hogy mennyire sikerl
elémi a pénziigyi termék
altal elémozditott
kornyezeti vagy
tarsadalmi jellemzdket.
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6. cikkének elsé bekezdésében emlitett,
pénziigyi termékekre vonatkozé id8szakos kézzététel

Jogalany-azonosité: LUO281484617

Kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék

Rendelkezett ez a pénziigyi termék fenntarthaté befektetési célkitlizéssel?

o0 Dlgen ® X/Nem

D A kérnyezeti célkitlizéssel rendelkezd Kérnyezeti/tarsadalmi (K/T) jellemz8ket
fenntarthaté befektetések mozditott el8, és bar nem rendelkezett
arénya: fenntarthaté befektetési célkit(izéssel,

a befektetések legalabb 56,84%-a

D o5 VIS e Garit olyan fenntarthat6 befektetésekbe tértént

kérnyezeti szempontbdl
fenntarthaténak mindsiilé
gazdasagi tevékenységekbe

az uniés taxonémia szerint kdrnyezeti
szempontbd| fenntarthaténak min&siil8
gazdasagi tevékenységekbe, amelyek

D Yy o Mge——_ kérnyezeti célkitlizéssel rendelkeznek

kérnyezeti szempontbdl
fenntarthaténak nem mindsiilé
gazdasagi tevékenységekbe

az uniés taxondmia szerint kdrnyezeti
szempontbé| fenntarthaténak nem min8siild
gazdasagi tevékenységekbe, amelyek
kérnyezeti célkitlizéssel rendelkeznek

amelyek térsadalmi célkitlizéssel rendelkeznek

D Kérnyezeti/tarsadalmi jellemzéket mozditott els,
de nem eszk&zslt fenntarthaté befektetéseket

D A tarsadalmi célkit(izéssel rendelkezé
fenntarthaté befektetések
aranya:

Milyen mértékben teljesiiltek a pénziigyi termék altal eldmozditott kérnyezeti
és/vagy tarsadalmi jellemz8k?

A Részalap célul tlizte ki a kérnyezeti, tarsadalmi és véllalatirdnyitasi jellemz8k széles kdrének el8mozditését a hosszd
poziciék befogadésara vonatkozé kritériumai révén, kiilénés tekintettel arra, hogy a hosszd pozicick legalabb 51%-a
porzitiv kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz8kkel rendelkezzen, és a befektetések legaldbb 10%-a fenntarthats
befektetés legyen. Ez a kételezettségvallalas a referencia-idészak soran (2023, jdlius 1. és 2024. junius 30. kzétt)
teljesult. A referencia-id8szak végén a Részalap hosszi pozicisinak 82,64%-a rendelkezett pozitiv kérnyezeti és/vagy
tarsadalmi jellemzskkel és 56,84%-a volt fenntarthaté befektetés.

Ezeket a befektetéseket kivalasztasi és kizarasi kritériumok alkalmazasaval hataroztuk meg, mind eszkéz-, mind
termékszinten. A kivalasztasi kritériumokat a stratégian belili 8sszes befektetéshez rendelt ESG-pontszém tdmasztja
ala, amely azonositja azokat a befektetéseket, amelyek kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz8kkel rendelkezének
tekinthet8k, és amelyek megfelelnek a fenntarthaté befektetésnek valé mindsités kiiszébértékeinek.

Az ESG-pontszam a kdvetkezé mutatékat veszi figyelembe: a mérgezd kibocsatasok és a hulladék hatékony kezelése,
j6 kérnyezeti eredmények és tarsadalmi jellemzék, mint példaul a fenntarthatésaggal kapcsolatos hatékony kézzétételek,
pozitiv pontszémok a munkatigyi kapcsolatok és a biztonségi kérdések kezelésével kapcsolatban.

A kizarasi kritériumai révén (amelyek teljes és részleges kizarasokat egyarant alkalmaztak); a Részalap bizonyos
normékat és értékeket mozditott el8, tébbek kézdtt a nemzetkdzileg kinyilvanitott emberi jogok védelmének
tdmogatasat. A Részalap teljes mértékben kizarta azokat a véllalatokat, amelyek vitatott fegyverek gyartasaban vesznek
részt, és maximalis bevételi vagy termelési kiiszobértékeket alkalmazott més véllalatokra, példaul a termikus szénnel

és dohannyal foglalkozékra.
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Az Alapkezel8 a helyes vallalatiranyitasi gyakorlatokkal kapcsolatban minden befektetést (a készpénz és a szarmazékos
termékek kivételével) atvilagitott, annak érdekében, hogy kizarja a helyes vallalatiranyitasi gyakorlatok ismert megsértéit.
Ezenkiviil a kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz8kkel rendelkez8nek tekintett vagy fenntarthaté befektetések esetében
tovabbi megfontolasok keriiltek alkalmazésra. E befektetések esetében a Részalap iparagi csoportok ésszehasonlitasat
épitette be, és a helyes vallalatirdnyitas mutatéi alapjan kiszlirte azokat a véllalatokat, amelyek a versenytarsakhoz képest
nem érték el a felsé 80%-ot.

A Részalap nem rendelkezett sem a kérnyezeti, sem a tarsadalmi jellemzék javéra vonatkozé konkrét allokacios célokkal.
Az elémozditott kérnyezeti és tarsadalmi jellemzdk teljestilésének mértéke gy értelmezhets, ha figyelembe vessziik az
ilyen jellemz&kkel rendelkezd érintett vallalatokhoz a referencia-idészakban hozzarendelt hosszd pozicidk tényleges %-at.

Osszefoglalva: a Részalap a referencia-idészak soran mindvégig teljestette a kérnyezeti és/vagy tarsadalmi
jellemz8khéz és a fenntarthaté befektetési politikshoz kapcsol6ds, szerz8déskstés elétti kitelezettségvallalasi
minimumokat. A Részalap 4tvilagitasokat alkalmazott azzal a céllal, hogy ezen id8szak alatt kizarja a kizarasi politikaja
altal tiltott valamennyi potencialis befektetést. Az, hogy milyen mértékben teljesiiltek a Részlap altal elémozditott
normék és értékek, azon alapul, hogy a Részalap befektetett-e olyan vallalatba a referencia-id8szakban, amelyet a
kizarasi politika tiltott volna. A portféli6 menedzser nem talalt arra utals jelet, hogy a Részalap ilyen befektetéseket
tartott volna. A portfélié menedzser felhivja a figyelmet, hogy a kézzétett szazalékos értékek és informacick
folytonossaga a jov8ben nem garantalhatd, és a folyamatosan véltozé jogi és szabalyozasi kérnyezet hatalya ala tartozik.
A referencia-idészak idétartama 12 hénapnal révidebb is lehet, ha az alapot ez id8 alatt inditotték el, zértsk le vagy
véltoztattdk meg a 8./9. cikk szerinti statuszat.

Milyen eredményt mutatnak a fenntarthatésagi mutaték?

A portfélic menedzser sajat ESG-pontozasi médszertananak kombinacisjat hasznaltuk fel, amely
a portfélié menedzser sajat ESG-pontszamabdl és/vagy harmadik felek adataibél allt, a kivélasztasi
kritériumok részeként az alap altal témogatott kéryezeti és/vagy tarsadalmi jellemz&k elérésének mérésére.

A médszertan a relevéns kérnyezeti vagy tarsadalmi kérdések, példaul a mérgezé anyagok kibocsétasa, a
hulladékgazdalkodas, a munkatigyi kapcsolatok és a biztonsagi kérdések, az igazgatétanacs sokszinlsége/
fuggetlensége és az adatvédelem vallalati kezelésén alapult. Ahhoz, hogy egy véllalat bekeriljén a
kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz8ket elémozditénak tekintett hosszi pozicick 51%-aba, a kérnyezeti
vagy tarsadalmi pontszém alapjan a versenytarsaihoz képest a felsé 80%-ba kell keriilnie, és megq kell
felelnie a fent emlitett helyes vallalatiranyitasi feltételeknek, amely a portfélié atvilagitasan alapul, hogy
kizérja a j6 kormanyzasi gyakorlatok ismert megsértdit.

A referencia-id8szak végén a Részalap hosszi pozicidinak 82,64%-a pozitiv kérnyezeti és/vagy tarsadalmi
jellemzékkel rendelkezett és 56,84%-a fenntarthats befektetés volt.

Az alkalmazott norméak és értékalapu kizarasok tekintetében a portfsli6 menedzser adatokat hasznalt

fel a vallalat relevans tevékenységekben val6 részvételének mérésére. Ezen adatok atvilagitasa bizonyos
potencialis befektetések teljes kizarasat, valamint a bevételre vagy termelésre vonatkozé maximélis
szazalékos kiiszobértékeken alapulé részleges kizarasokat eredményezett, amint azt a kizarasi politika el8irta.
A referencia-id8szak sorén a kizérasi szabalyok nem lettek megszegve. Az tvilagitasba beépitettik az uniés
SFDR szabalyozastechnikai standardokban meghatérozott ,kéros hatasokkal kapcsolatos fenntarthatésagi
mutaték” egy részhalmazat is.

A Részalap nem rendelkezett sem a kérnyezeti, sem a tarsadalmi jellemz8k javara vonatkozé allokaciés
célokkal, ezért a mutatdk teljesitménye a konkrét kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz8k tekintetében itt
nem keriil meghatédrozasra.

Tovabbi informéaciskért kérjik, ldtogasson el www.jpmorganassetmanagement.lu honlapra, ahol az adott
alapra rékeresve, az ,ESG informacié” szekcidban éri el a ,Kérnyezeti/Tarsadalmi jellemz&kkel kapcsolatos
kozzétételt”.

... és a korabbi id8szakokkal 6sszehasonlitva?

K/T Fenntarthaté Uniés Egyéb Tarsadalmi
jellemzék befektetések Taxonémishoz kérnyezeti
igazodé kérnyezeti
30/06/2024 82,64% 56,84% 8,15% 27,38% 21,31%
30/06/2023 82,67% 69,46% 0,00% 50,62% 18,84%
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A f8bb karos hatasok

a befektetési dontéseknek
a fenntarthatésagi
tényezdkre gyakorolt
legjelent&sebb negativ
hatdsai, amelyek a
kérnyezeti, tarsadalmi

és munkavallalsi
kérdésekkel, az emberi
jogok tiszteletben
tartasaval, a korrupcié
elleni kiizdelemmel

és a vesztegetés

elleni kiizdelemmel
kapcsolatosak.
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Melyek voltak a pénziigyi termék éltal részben megvalésitott fenntarthaté
befektetések célkit(izései, és hogyan jarult hozza a fenntarthaté befektetés
ezekhez a célkitlizésekhez?

A referencia-id8szak alatt a Részalap &ltal részben végrehajtott fenntarthaté befektetések célkit(izései a
kévetkezék barmely egyedi eszkézébél vagy kombinacisjabdl alltak:

Kérnyezeti célkitlizések:

(i) kockazatok csskkentése,

(i) &tallas a kérforgdsos gazdasagra.

Tarsadalmi célkitlizések:

(i) befogads és fenntarthaté kézdsségek — a ndi vezet8k képviseletének névelése,

(i) befogads és fenntarthaté kézdsségek — a nékigazgatétanacsokban vals képviseletének névelése, valamint
(i) tisztességes munkaksrnyezet és kultdra biztositasa.

Az e célkitlizésekhez valé hozzajarulast

(i) atermékek és szolgaltatasok fenntarthatésagi mutatéi hatarozték meg, amelyek magukban
foglalhattak a vonatkozé fenntarthatéségi célkit(izéshez hozzajéruls termékek és/vagy szolgaltatdsok
ny(jtasabdl szérmazé bevétel szazalékos ardnyat, példaul olyan napelemeket vagy tisztaenergia-
technoldgiat gyarts vallalat, amely megfelel a portfsli6 menedzser sajat, éghajlati kockazatok
mérsékléséhez hozzajarulé kiiszobértékeinek. A bevétel jelenlegi szazalékos aranyat legalabb
20%-ban allapitjsk meg, és a vallalat teljes részesedése fenntarthaté befektetésnek minésiil; vagy

(i) olyan operativ iparagi csoportelss, aki hozzajarul a vonatkozé célkitlizéshez. Az iparagi csoportelsét
dgy hatérozzuk meg, hogy bizonyos m(ikédési fenntarthatésagi mutaték alapjan a felsd 209%-ba kertl
a versenytérsaihoz képest. Példaul a teljes hulladékkal kapcsolatos hatas tekintetében a felsé 20%-ba
valé bejutas hozzajarul a kérforgasos gazdasagra valé atéllashoz.

Az ilyen célkitlizésekhez vals tényleges hozzajarulas dgy érthetd meg, ha figyelembe vessziik a referencia-
idészakban fenntarthaté befektetésekre elkiildnitett eszkézok tényleges %-at. A Részalap eszkdzeinek
10%-4t kellett fenntarthat6 befektetésekbe fektetnie. A referencia-idészak soran a Részalap fenntarthats
befektetéseinek mértéke soha nem volt a vallalt minimum érték alatt. A referencia-idészak végén hossza
pozicisinak 56,84%-a volt fenntarthaté befektetés.

A pénziigyi termék altal részben megvalésitott fenntarthaté befektetések
hogyan keriilték el a jelentds karokozast a kérnyezeti vagy tarsadalmi szempontbél
fenntarthaté befektetési célkitiizések tekintetében?

A Részalap altal megval6sitani kivant fenntarthaté befektetéseket sz(irési eljarasnak vetettiik al, amelynek
célja azon véllalatok azonositésa és a fenntarthaté befektetésnek valé minésitésbdl valé kizarasa volt,
amelyeket a portféli6 menedzser bizonyos kérnyezeti megfontolasok tekintetében meghatarozott
kiiszsbérték alapjan a legrosszabbul teljesit vallalatoknak tekintett. Kévetkezésképpen csak azok a
véllalatok mindstiltek fenntarthaté befektetésnek, amelyek mind az abszoldt, mind a relativ mutatékhoz
képest a legjobb eredményeket mutatték.

E megfontolasok k&zé tartozik az éghajlatvaltozas, a viz és a tengeri eréforrasok védelme, a kérforgasos
gazdasagra valé atéllas, a szennyezés, valamint a biolégiai sokféleséq és az dkoszisztémak védelme.
Tovabba, a portfélié menedzser olyan sz(irét is alkalmazott, amely harmadik fél 4ltal szolgéltatott adatok
alapjan, megprébalta azonositani és kizarni azokat a véllalatokat, amelyek megsértik az OECD
Multinacionélis véllalatokra vonatkozé iranyelveit és az ENSZ iizleti és emberi jogokra vonatkozé irdnyelveit.

Hogyan vették figyelembe a fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt karos hatasokra
vonatkozé mutatékat ?

A fenntarthatésagi tényezdkre gyakorolt kedvezétlen hatasokra vonatkozg, az 1. melléklet

1. tablazataban szerepld mutatékat, valamint az EU SFDR szabalyozasi technikai standardok

1. mellékletének 2. és 3. tablazatdban szerepld, a befektetési alapkezeld &ltal meghatarozott

egyes mutatékat az aldbbiakban részletezettek szerint vettiik figyelembe. A portfélic menedzser
vagy az EU SFDR szabalyozasi technikai standardjaiban szereplé mérészamokat, vagy ahol ez az
adatok korlatozottsaga vagy egyéb technikai problémék miatt nem volt lehetséges, reprezentativ
helyettesité értéket hasznalt. A portfélié menedzser egyes mutaték figyelembevételét az alabbiakban
részletezettek szerint eqy ,elsédleges” mutatéban foglalta 6ssze, és az alabb emlitetteknél szélesebb
kord tovabbi mutatékat is hasznalhatott.

Az EU SFDR szabalyozasi technikai standardok 1. mellékletének 1. tablazataban szereplé relevans
mutatok 9 kérnyezetvédelmi és 5 szocialis és munkavéllalsi vonatkozasd mutatébél alinak.
A kérnyezetvédelmi mutatsk az 1-9. helyen szerepelnek, és az liveghazhatast gazok kibocsataséra
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(1-3), a fosszilis tiizelanyagoknak valé kitettségre, a nem megquijulé energiafogyasztas és
-termelés aranydra, az energiafogyasztas intenzitasara, a biodiverzitasra érzékeny teriileteket
negativan befolyasolé tevékenységekre, a vizbe térténd kibocsatasra és a veszélyes hulladékokra
vonatkoznak (4-9). A 10-14. mutaté a vallalat szocialis és munkavallaléi tigyeivel kapcsolatos,
és az ENSZ Globélis Megallapodas elveinek és az OECD multinaciondlis vallalatokra vonatkozé
irdnymutatasainak megsértésére, az ENSZ Globalis Megallapodas elveinek valé megfelelés
ellen8rzésére szolgals folyamatok és megfeleléségi mechanizmusok hidnyara, a nemek kézatti
kiigazitatlan bérszakadékra, a nemek k&zétti sokszinliségre és a vitatott fegyvereknek (gyalogsagi
aknak, kazettds bombak, vegyi és biolégiai fegyverek) vals kitettségre vonatkozik.

A portfélié menedzser megkézelitése mennyiségi és minéségi szempontokat is tartalmazott

a fenti mutatok figyelembevétele érdekében. A szliréshez specialis mutatékat hasznalt, és igyekezett
kizarni azokat a véllalatokat, amelyek jelentds kart okozhatnak. A vallalatokkal valé részvényesi
szerepvéllalasra a mutaték egy részhalmazét alkalmazta, a j6 gyakorlatok befolyasolasara, és a mutatsk
kozul néhanyat a pozitiv fenntarthatésagi teljesitmény mutatdjaként hasznélta azéltal, hogy a mutaté
tekintetében alsé kiiszsbértéket alkalmazott a fenntarthaté befektetésnek valé mindsitéshez.

A mutaték figyelembevételéhez szitkséges adatokat maguktél a befektetést befogads
véllalkozasoktél, amennyiben rendelkezésre &lltak, és/vagy harmadik feles szolgaltatoktél szereztiik be
(ideértve a proxy adatokat is). A véllalatok altal jelentett vagy harmadik fél 4ltal szolgéltatott adatok
olyan adatkészleteken és feltételezéseken alapulhatnak, amelyek elégtelenek, rossz minéségtiek vagy
elfogult informacidkat tartalmazhatnak. Harmadik féltél vals fliggés miatt a portfélié menedzser nem
tudja garantalni az ilyen jelleg(i adatok pontossagat vagy teljességét.

Szlirés

Egyes mutatdkat a kizérasok végrehajtasa érdekében érték- és normaalapd sz(irés soran vettiink
figyelembe. Ezek a kizarasok figyelembe vették az ENSZ Globélis Megallapodas elveivel, valamint
az OECD Multinacionalis véllalatokra vonatkozé iranymutatasaival és vitatott fegyverekkel
kapcsolatos 10. és 14. mutatét. A portfélié menedzser egy erre a célra épitett sz(irét is alkalmazott.
Bizonyos technikai megfontolasok, példaul a konkrét mutatékra vonatkozé adatlefedettség miatt

a portfélié menedzser vagy az 1. tablazat szerinti konkrét mutatét, vagy a portfélié menedzser

altal meghatarozott reprezentativ proxyt alkalmazta a befektetést befogadé vallalkozasok relevéans
kérnyezeti, illetve tarsadalmi és munkavallalsi kérdések tekintetében térténd tvilagitasara.

Az liveghdzhatastigaz-kibocsatashoz példaul az 1. tablazatban t8bb mutaté és megfelel8 mérdszam
kapcsolédik, mint az tiveghazhatasigaz-kibocsatas, a karbonldbnyom és az tiveghazhatasigaz-
intenzitds (1-3. mutatsk). A portfslié menedzser az liveghazhatastigaz-kibocsatas vizsgalatanak
elvégzéséhez az liveghazhatéstigaz-intenzitasra vonatkozé adatokat (3. mutats), a nem megujulé
energiafogyasztésra és -termelésre vonatkozé adatokat (5. mutatd), valamint az energiafogyasztasi
intenzitasra vonatkozé adatokat (6. mutats) hasznélta fel. A célzott sz(irés, valamint a biolégiai
sokféleség szempontjabd| érzékeny teriileteket hatranyosan érinté tevékenységek és a vizbe torténd
kibocsatasok (7. és 8. mutatok) tekintetében az adatkorlatok miatt az 1. tablazatban szereplé konkrét
mutaték helyett harmadik feles reprezentativ proxy adatokat hasznaltunk. A célzott sz(irés esetében
a portfélié menedzser a veszélyes hulladékokkal kapcsolatosa 9. mutatét is figyelembe vette.

Részvényesi szerepvillalas

A villalatok fent leirtak szerinti szirése mellett a portfélic menedzser folyamatos részvényesi
szerepvallalast gyakorolt bizonyos vallalatok esetében. A mutaték egy alcsoportjat, bizonyos
technikai megfontolasok, példaul az adatlefedettség figyelembevételével, a befektetést befogads
véllalkozasokkal valé szerepvallalas alapjaként hasznaltuk, &sszhangban a portfélié menedzser &ltal

a felel8s vagyonkezelés és részvényesi szerepvallals tekintetében alkalmazott megkszelitéssel.

A részvényesi szerepvallalds tekintetében alkalmazott mutatdk kézé tartozik az 1. tablazat

az Uiveghdzhatésigéz-intenzitasra, a nem megujulé energia részardnyara és a igazgatésag

nemi sokszinliségére vonatkozé 3., 5. és 13. mutatéja. A 2. tablazat 2., 16gszennyezd anyagok
kibocsatasara, és a 3. tablazat 3., sériilés, baleset, halaleset vagy betegséqg miatt kiesé napok szamara
vonatkozé mutaték is alkalmazasra kertltek.

Fenntarthatésagi mutaték

A portféli menedzser fenntarthatésagi mutatéként az UHG-intenzitassal kapcsolatos 3. és 13.
mutatékat, és az igazgatétandcs nemi sokszinliségére vonatkozé mutatét hasznélta, annak érdekében,
hogy egy befektetés fenntarthaté befektetésnek mindsiljon. A fenntarthaté befektetésnek valé
mindsités eqyik feltétele megkdvetelte, hogy a vallalat ipardgi csoportelsé legyen a versenytarsaihoz
képest. Ez megkdvetelte, hogy a vallalat pontszama ezen mutaté esetében a felsé 20%-ban szerepeljen.

A f8bb karos hatdsok a befektetési dontéseknek a kérnyezeti, térsadalmi és foglalkoztatasi
kérdésekkel, az emberi jogok tiszteletben tartasaval, a korrupcié és a megvesztegetés elleni
kiizdelemmel kapcsolatos legjelent8sebb negativ hatasai.
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A fenntarthaté befektetéseket hozzaigazitottak-e az OECD multinacionalis
véllalkozasokra vonatkozé iranyelveihez és az tizleti vallalkozdsok emberi jogi
felel8sségére vonatkozé ENSZ-iranyelvekhez? Részletek:

Az irdnymutatasokkal és elvekkel val6 8sszhang elérése érdekében a ,Milyen mértékben teljesiiltek

a pénziigyi termék &ltal elémozditott kdryezeti és/vagy tarsadalmi jellemz&k?” részben leitt,
normakon alapulé portfélickizarasok keriiltek alkalmazasra. Harmadik félt8l szarmazé adatok keriiltek
alkalmazasra a potenciélis szabalysért8k azonositasara. Kivétel hianyaban a Részalap megtiltotta

az e kibocsatokba torténd relevans befektetéseket.

Az uniés taxonémia meghatarozza a jelentds karokozas elkertilését célzé elvet, amely szerint a taxonémishoz igazods
befektetések nem sérthetik jelent8sen az unids taxondmia célkit(izéseit, és egyedi unids kritériumok tartoznak hozza.

A jelent8s karokozas elkeriilését célz6 elv kizérélag a pénziigyi termék alapjaul szolgéls azon befektetésekre vonatkozik,
amelyek figyelembe veszik a kérnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozé unios
kritériumokat. Az e pénziigyi termék tobbi részének alapjaul szolgalé befektetések nem veszik figyelembe a kérnyezeti
szempontbé| fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozé uniés kritériumokat.

A t6bbi fenntarthats befektetés sem sértheti jelentésen a kérnyezeti és tarsadalmi célkitlizéseket.

Hogyan vette figyelembe a pénziigyi termék a fenntarthatésagi tényezékre
gyakorolt fébb karos hatasokat?

A Részalap a fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt f8bb karos hatasokat érték- és normaalapd sz(irés altal vette figyelembe
a kizdrasok végrehajtasa érdekében. Az ilyen tipusu szlirések soran az uniés SFDR szabalyozastechnikai standardok ENSZ
Globélis Megéllapodas megsértésével és a vitatott fegyvereivel kapcsolatos 10. és 14. mutatéi keriiltek hasznélatra.

Az alap a ,Jelent&s karokozas elkeriilése” szlir(i részeként is hasznalt bizonyos mutatékat, amint az a fenti kérdésre

adott vélaszban részletezésre kerilt, annak bizonyitaséra, hogy egy befektetés fenntarthaté befektetésnek minésiil.

A fent emlitett kdros hatasok fenntarthatésagi mutatsinak egy részhalmaza keriilt alkalmazasra annak meghatarozasa
érdekében, hogy PAI teljesitményiik alapjan, mely véllalatok esetében van sziikség részvényesi szerepvallalasra.

Melyek voltak a pénziigyi termék legfontosabb befektetései?

Informécids

: MICROSOFT CORP . 8,18% Amerikai Egyesiilt Allamok
A lista azokat technolégia
a befektetéseket »
tartalmazza, amelyek AMAZON.COM INC Aot o] 529% Amerikai Egyesult Allamok
a referencia idészakban : szolgaltatasok ’
(2023.07.01.- L )
2024.06.30.) a pénziigyi NVIDIA CORP ieTEIelE 525% Amerikai Egyesilt Allamok

technolégia

termék befektetéseinek
legnagyobb aranyat APPLE INC Informaéciss 518%

tették ki. Amerikai Egyesiilt Allamok

technolégia

Kommunikaciés

META PLATFORMS INC-CLASS A o 3,61% Amerikai Egyesiilt Allamok
szolgéltatasok
ALPHABET INC-CL A e 3.53% Amerikai Eqyestit Allarmok
szolgaltatasok
MASTERCARD INC - A Pénziigyek 317% Amerikai Egyesiilt Allamok
UNITEDHEALTH GROUP INC Egészségiigy 2,75% Amerikai Egyesiilt Allamok
EXXON MOBIL CORP Energia 2,36% Amerikai Egyesiilt Allamok
NXP SEMICONDUCTORS NV informécios 2,05% Hollandia
technolégia
WELLS FARGO & CO Pénziigyek 1,85% Amerikai Egyesiilt Allamok
TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR el 1,85% Tajvan
technolégia
HOWMET AEROSPACE INC Ipar 1,74% Amerikai Egyesiilt Allamok
ABBVIE INC Egészséqligy 1,63% Amerikai Egyesiilt Allamok
TRANE TECHNOLOGIES PLC Ipar 1,43% Amerikai Egyesiilt Allamok

SFDR-PER-JPSPRO-241201
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A 2023. junius 30-ig tarté idészak legfontosabb befektetései

Szoftver

MICROSOFT CORP . L 7,.85% Amerikai Egyestilt Allamok
és szolgaltatasok
APPLE INC R 5,81% Amerikai Egyesult Allamok
és Hardver
AMAZON.COM INC Média 4,99% Amerikai Egyesiilt Allamok
NVIDIA CORP Felvezetdi 3.87% A Byesile el
és Hardver
ALPHABET INC-CL A Média 3,86% Amerikai Eqyesiilt Allamok
NXP SEMICONDUCTORS NV Felvezerdl 324% Hollandia
és Hardver
META PLATFORMS INC-CLASS A Média 3,20% Amerikai Egyesiilt Allamok
MASTERCARD INC - A P e 316% Pl EayesilATEmsk
szolgaltatasok
Egészséqgiigyi )
UNITEDHEALTH GROUP INC szolgéltatasok 291% Amerikai Egyestilt Allamok
és Rendszerek
EXXON MOBIL CORP Nyersanyagok 2,37% Amerikai Egyesiilt Allamok
TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR e 195% Tjvan
és Hardver
BOOZ ALLEN HAMILTON HOLDINGS Ipari ciklikus 1,94% Amerikai Egyesiilt Allamok
WELLS FARGO & CO NEgAEEX 1,88% Amerikai Eqgyesiilt Allamok
és Brokerek
ABBVIE INC Gyégyszeripa/r[ 1,53% Amerikai Egyestilt Allamok
Orvosi technolégia
HOWMET AEROSPACE INC Ipari ciklikus 1,46% Amerikai Egyesiilt Allamok

Mekkora volt a fenntarthatésaggal kapcsolatos befektetések aranya?

Milyen volt az eszkézallokacié?

Az eszkdzallokacié A referencia-idészak végén a Részalap hosszi poziciinak 82,64%-at pozitiv kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi

az egyes eszkdzokbe jellemzékkel rendelkezé vallalatokba, hosszud pozicisinak 56,84%-4t pedig fenntarthaté befektetésekbe

t6rténd befektetések allokélta. A Részalap nem villalt kételezettséget arra, hogy hosszu pozicisinak barmilyen hanyadat

aranyat frja le. kifejezetten pozitiv kdrnyezeti vagy kifejezetten pozitiv tarsadalmi jellemzdkkel rendelkezé értékpapirokba
fekteti, és nem véllal kdtelezettséget semmilyen konkrét egyéni kdrnyezeti vagy tarsadalmi célkitlizésekre
vagy ezek kombinaciéjara.

A kiegészitd likvid eszkdz6k, a hitelintézeteknél elhelyezett betétek, a pénzpiaci eszkézok/alapok
(készpénzjegyzések és visszavéltasok, valamint folys és rendkivili fizetések kezelésére), valamint a
hatékony portfslis kezeléshez kapcsolédé szarmaztatott termékek nem tartoznak az alabbi tablazatban
meghatérozott eszkdz szazalékba. Ezek az allomanyok a befektetések aramlasatsl figg8en véltoznak,
és a befektetési politika kiegészité elemei, és minimalis vagy semmilyen hatést nem gyakorolnak

a befektetési miveletekre.

A JP Morgan &ltal fenntarthaté befektetésnek tekintett eszkézsk uniés Taxonémishoz valé igazodasa
eltérhet a Részalap teljes uniés Taxonémishoz valé igazodasatsl, amit az alabbi grafikon szemléltet

a kdvetkezd kérdésre adott valaszban: , A pénziigyi termék fosszilis gazzal és/vagy atomenergiaval
kapcsolatos olyan tevékenységekbe fektetett be, amelyek megfelelnek az uniés taxonémianak?

SFDR-PER-JPSPRO-241201
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Taxonémishoz igazodé

8,15%

1A. Fenntarthaté befektetések Egyéb kérnyezeti
56,84% 27,38%

Tarsadalmi

1B. Egyéb K/T-jellemz&khsz 2131%

igazitott befektetések

2. Egyéb befektetések 25,80%
17,36%

Befektetések

Az 1. K[T-jellemz8khéz igazitott befektetések kategéria magaban foglalja a pénziigyi termék &ltal témogatott
kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzék eléréséhez hasznalt pénziigyi termék befektetéseit.

A 2. Egyéb befektetések kategéria magaban foglalja a pénziigyi termék fennmaradé befektetéseit, amelyek nem
igazodnak a kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz&khdz, és nem mindsiilnek fenntarthaté befektetésnek.

Az 1. K/T-jellemz8khéz igazitott befektetések magukban foglaljsk

- Az 1A. Fenntarthaté befektetések részkategéria a kérnyezetvédelmi vagy tarsadalmi céld fenntarthats
befektetésekre terjed ki

Az 1B. Egyéb K/T jellemz8khéz igazitott befektetések részkategdria a kdrnyezeti vagy tarsadalmijellemzkkel
8sszehangolt, de fenntarthat6 befektetésnek nem minésiilé befektetésekre terjed ki.

Az uniés taxonémidnak
valé megfelelés
érdekében a fosszilis
gézra vonatkozé
kritériumok magukban
foglaljak a kibocsatasok
korltozasat és a megujuls
energiara vagy alacsony
szén-dioxid kibocsétésd
izemanyagokra valé
atallast 2035 végeéig.

Mely gazdasagi 4gazatokban hajtottak végre a befektetéseket?

Bér a Részalap bevalasztasi és kizérasi kritériumai révén elémozditott bizonyos kérnyezeti és tarsadalmi
jellemz8ket, eléfordulhat, hogy dgazatok széles kérébe fektetett be - a referencia-idészak végi
dgazatonkénti bontést lasd az alabbi listaban. Emellett a portfélié menedzser folyamatos részvényesi
szerepvéllalast gyakorolt a kivalasztott befektetést befogads vallalatok esetében. A gazdasag agazataiban
és aldgazataiban végrehajtott azon befektetések, amelyek fosszilis tiizel6anyagok feltarasabdl,
banyészatabdl, kitermelésébél, termelésébdl, feldolgozasabdl, tarolasabdl, finomitasabsl vagy
forgalmazasabdl - beleértve a sz4llitast, tarolast és kereskedelmet is — szarmazé bevételre tesznek szert, az
alabbi tablazatban szerepelnek, amennyiben ezen befektetéseket végrehajtjsk. A kiegészitd likvid eszkszok,
a hitelintézeteknél elhelyezett betétek, a pénzpiaci eszkdzsk/alapok (készpénzjegyzések és visszavaltasok,
valamint foly6 és rendkivili fizetések kezelésére) és a hatékony portfélié kezeléshez kapcsol6ds
szarmaztatott termékek nem szerepelnek az eredmények kdz6tt, de szerepelnek az alabbi tablazat és

a ,F& befektetések” tablazatban szerepld eszkdzok %-ara vonatkozé nevezében.

Az atomen

esetében a kritériumok
kozé tartoznak az

atfogé biztonsagi és
hulladékkezelési szabalyok.

. ) Kommunikaciés szolgéltatasok Média és szérakozas 10,44%
A tdmogaté 9
tevékenységek Kommunikéciés szolgaltatdsok Telekommunikaciés szolgaltatasok 0,46%
kozvetlentil ta jak
ozvetiend tamogatja Fogyasztéi szolgaltatasok Fogyasztéi szolgaltatasok és kiskereskedelem 8,88%
mas tevékenységek
kornyezeti célkit(izésekhez Fogyasztéi szolgéltatasok Tartés fogyasztasi cikkek és ruhazati cikkek 0,11%
valé jelentds . st . s o
hozzsjarulasst. Fogyasztéi szolgéltatasok Fogyasztéi szolgéltatasok 5,04%
Fogyasztéi arucikkek Fogyasztéi cikkek forgalmazasa és kiskereskedelem 0,91%
Az ?télléSi‘ Fogyasztéi arucikkek Elelmiszer-ital és dohany 3,45%
tevékenységek
olyan tevekenységek, Fogyasztéi &rucikkek Haztartasi és személyi termékek 1,73%
amelyek esetében még Energia Energia 5,79%
nem allnak rendelkezésre o
alacsony karbonintenzitasd Peénziigyek Bankok 3,79%
alternativak, és amelyek Pénziigyek Pénziigyi szolgaltatasok 9,64%
tobbek kazétt a legjobb o o .
teljesitménynek megfeleld Penziigyek Biztositas 3.40%
tiveghdz-hatas( Egészségigy Egészséqiigyi felszerelés és élettudomanyok 6,61%
szkibocsétési szinttel
?eanzdlellfgzsjefl SAnEe Egészségiigy Gydgyszeripari biotechnolégia és élettudomanyok 9,00%
Ipar Tékejavak 8,31%
Ipar Kereskedelmi és szakmai szolgaltatasok 1,92%
Ipar Széllitas 2,80%
Informaciés technolégia Félvezetsk és félvezetd berendezések 14,41%
Informaciés technolégia Szoftverek és szolgaltatasok 12,16%
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Informéciés technolégia Technolégiai hardver és berendezések 7,01%
Anyagok Anyagok 2,46%
Ingatlan Részvény ingatlanbefektetési alapok 2,48%
Kozmiivek Kozmivek 3,83%

A kérnyezeti célkitlizéssel rendelkez8 fenntarthaté befektetések milyen mértékben
igazodtak az uniés taxonémishoz?

Az uniés Taxonémia-igazodasra vonatkozé adatok jelenleg nagyon korlatozottak, killéndsen a fosszilis gaz és az
atomenergia tekintetében. Az alapkezelé arra szamit, hogy ez id8vel javulni fog, ahogy egyre tébb véllalat teszi kézzé
a Taxonémia-igazodasra vonatkozé adatait, és ezek egyre elérhetébbé valnak.

A Részalap nem tett minimalis kdtelezettségvéllalast az uniés Taxonémishoz igazods kérnyezeti célkitlizésekkel
rendelkez8 fenntarthaté befektetések irant. Ezért a Részalapra vonatkozé szerz8déskstés elétti kozzétételi
dokumentumban az uniés Taxonémishoz igazodé kérnyezeti célkitizéssel rendelkezd befektetések mértéke 0%.
Barmely, az algbbiakban vazolt Taxonémia igazodas a Részalap keretrendszerének mellékterméke, amely figyelembe
veszi a kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzékkel rendelkezé befektetéseket és a fenntarthaté befektetéseket (az SFDR
meghatarozasa szerint).

Az alabbi grafikonok az uniés Taxonémishoz igazodé kérnyezeti célkitlizéssel rendelkezd fenntarthaté befektetésekbe

torténd befektetések tényleges mértékét mutatjék be a referencia-idészak végén mérve.

A pénziigyi termék fosszilis gazzal és/vagy atomenergiaval kapcsolatos olyan
tevékenységekbe fektetett be, amelyek megfelelnek az uniés taxonémianak'?

D Igen: D Fosszilis gazba D Atomenergidba

Nem

Az id8szak sorén nem &lltak rendelkezésre megbizhaté adatok a fosszilis géz- és atomenergia uniés
taxonémisghoz val6 igazodasardl.

A fosszilis gazzal és/vagy az atomenergidval kapcsolatos tevékenységek csak akkor felelnek meg

az uniés taxonémianak, ha hozzajarulnak az éghajlatvaltozas korlatozasshoz (az éghajlatvaltozas
mérséklése), és nem sértik jelent&sen az uniés taxonémia célkitlizéseit - 1asd a bal oldali margén
taldlhaté magyarazé megjegyzést. Az uniés taxonémianak megfeleld, fosszilis gazzal és atomenergiaval
kapcsolatos gazdasagi tevékenységekre vonatkozé teljes kritériumrendszert az (EU) 2022/1214
felhatalmazason alapulé bizottsagi rendelet hatdrozza meg.

A taxonémishoz igazodé

Az alsbbi diagramok zéld szinnel mutatjék be az uniés taxonémishoz igazodé befektetések szézalékos

részaranyat. Mivel az dllampapirok™ taxonémishoz valé igazoddsanak meghatarozasara nem létezik megfelelé
mddszertan, az elsé diagram a pénziigyi termék ésszes befektetéséhez viszonyitva mutatja be a taxonémishoz
valé igazodast, beleértve az allampapirokat is, mig a masodik diagram csak a pénziigyi termék allampapiroktél

- abefektetést befogads eltéré befektetéseihez viszonyitva mutatja be a taxonémishoz valé igazodast.
véllalkozasok zsld

tevékenységeket a
kovetkezsk aranyaban
kell kifejezni:

tevékenységeibd|

. 5 ) 1. A befektetések taxonémishoz valé igazodasa, 2. A befektetések taxonémidhoz valé igazodasa,
szarmaz6 bevétel beleértve az llampapirokat™ is az allampapirok™ kivételével
részesedését tikrozd
arbevétel,

Arbevétel | 11% 89% Arbevétel | 11% 89%

a befektetést befogads
véllalkozasok zsld,

pl. a zold gazdasagra CapEx | 2% 98% CapEx | 2% 98%
valé atallas érdekében
eszkozolt befektetéseit

mutaté tékekiadasok OpEx 100% OpEx 100%
(CapEx)

a befektetést befogadé 0% 5% 10% 95%  100% 0% 5% 10% 95%  100%
véllalkozasok zold B Taxonémiahoz igazodé: fosszilis gaz B Taxonémishoz igazodé: fosszilis gaz

operativ tevékenységeit B Taxonémishoz igazodé: atomenergia B Taxonémidhoz igazods: atomenergia

tq_l(réz‘é miikédési Taxonémishoz igazodé: (nem fosszilis gz és atomenergia) Taxonémishoz igazodé: (nem fosszilis gz és atomenergia)
koltségek (OpEx). Nem taxonémishoz igazodé Nem taxonémighoz igazods

* E diagramok alkalmazésaban az ,allampapirok” minden allampapir-kitettséget magukban foglalnak.
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kdrnyezeti célkit(izéssel
rendelkezé fenntarthaté
befektetések, amelyek
nem veszik figyelembe

az (EU) 2020/852
rendelet szerinti,
kérnyezeti szempontbdl
fenntarthaté gazdaségi
tevékenységekre
vonatkozé kritériumokat.

©

Mekkora volt az atallasi és timogaté tevékenységekbe térténd befektetések részaranya?

A fentieken tdlmené&en a Részalap nem tett minimalis kételezettségvallalast az uniés Taxonémishoz
igazods befektetések - toébbek kdzdtt az atallasi és témogaté tevékenységek — megvaldsitaséra. Barmely,
az alabbiakban vazolt Taxonémia igazodas a Részalap keretrendszerének mellékterméke, amely figyelembe
veszi a pozitiv kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz8kkel rendelkez8 befektetéseket és a fenntarthats
befektetéseket. A referencia-idészak végén a hosszu pozicikban szamitott téllasi tevékenységek
részaranya 0,00%, a hosszu poziciskban szamitott tdmogaté tevékenységek aranya pedig 10,14%.

Hogyan viszonyult az uniés taxonémiadhoz igazodé befektetések szazalékos aranya
a korabbi referencia-idészakokhoz?

_ Taxonémishoz igazodé

30/06/2024 8,15%
30/06/2023 0,00%

Mekkora volt az uniés taxonémishoz nem igazodé, kérnyezeti célkitiizéssel
rendelkezd fenntarthaté befektetések részaranya?

Az uniés Taxonémidhoz nem igazodé kérnyezeti célkitlizéssel rendelkez8 fenntarthaté befektetések aranya a
referenciaid8szak végén a hosszu pozicisk 27,38%-4t tette ki.

Mekkora volt a tarsadalmi szempontbél fenntarthaté befektetések részaranya?

A térsadalmilag fenntarthat6 befektetések aranya a referencia-id8szak végén a hosszi pozicisk 21,31%-4t tette ki.

Milyen befektetések keriiltek az ,eqyéb befektetések” kategériaba,
mi volt ezeknek a céljuk és érvényesiiltek-e minimilis kérnyezeti vagy
tarsadalmi biztositékok?

A hosszu pozicick ,egyéb’ befektetésekben lévs 17,36%-4t olyan vallalatok alkottak, amelyek nem feleltek meg
a fenti ,Milyen eredményt mutatnak a fenntarthatésagi mutatsk?” kérdésre adott vélaszban leirt kritériumoknak
ahhoz, hogy porzitiv kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket mutatsként minésiiljenek. Ezek diverzifikaciés céla
befektetések. A kiegészitd likvid eszkdzok, a hitelintézeteknél elhelyezett betétek, a pénzpiaci eszkdzdk/alapok
(készpénzjegyzések és visszavaltasok, valamint foly6 és rendkiviili fizetések kezelésére) és a hatékony portfslis
kezeléshez kapcsol6dé szérmaztatott termékek nem szerepeltek a fenti eszkézallokaciés diagramon szerepld
eszkodzok %-aban, beleértve az ,eqyéb” kategériat is. Ezek az allomanyok a befektetések aramlasatél fiiggéen
véltoznak, és a befektetési politika kiegészité elemei, és minimélis vagy semmilyen hatast nem gyakorolnak a
befektetési mveletekre.

Minden befektetésre, beleértve az ,egyéb’ befektetéseket is, a kdvetkezé minimalis ESG biztositékok/elvek
vonatkoztak:

*  Azuniés Taxonémia rendelet 18. cikkében felvazolt minimélis biztositékok (beleértve az OECD
Multinaciondlis véllalatokra vonatkozé irdnymutatasaival és az ENSZ tizleti véllalkozasok emberi jogi
felel8sségére vonatkozé iranyelvekkel valé 8sszhangot), a portfélié menedzser 4ltal végrehajtott formaban. n.

*  Ahelyes vallalatiranyitasi gyakorlatok alkalmazasa (ide tartoznak a szilérd irdnyitasi struktdrék, a munkavallalsi
kapcsolatok, a személyzet javadalmazasa és az adéjogszabélyok betartasa), ahogyan azokat a portfélis
menedzser végrehajtja.

* Ajelentds karokozas elkeriilését célzé elvnek valé megfelelés, amint azt az uniés SFDR fenntarthaté
befektetés fogalommeghatarozasa eléirja.

Milyen intézkedéseket hoztak a kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék teljesitése
érdekében a referencia-idészakban?

A referencia-idészak alatt a befektetési stratégia kdvetkezd kételezd elemeit alkalmazték az egyes kéryezeti

és tarsadalmi jellemz8k elérését biztosits befektetések kivalasztasara:

SFDR-PER-JPSPRO-241201

Kévetelmény, hogy a hosszi pozicisk legaldbb 51%-at pozitiv kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz8kkel
rendelkez8 véllalatokba kell fektetni.

Az értékeken és norméakon alapul sz(irés a teljes kizarasok végrehajtaséra azon kibocsatsk esetében,
amelyek részt vesznek bizonyos tevékenységekben, példaul vitatott fegyverek gyartasaban, és maximalis bevételi,
termelési vagy forgalmazési szézalékos kiiszobértékeket alkalmaznak mésokra, példaul a termikus szénnel
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A referenciamutaték
annak mérésére szolgals
indexek, hogy a pénziigyi

termék képes-e elérni

az 4ltala el8mozditott
kérnyezeti vagy térsadalmi
jellemz8ket.
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és dohannyal foglalkozskra. A kizarasi politikaval kapcsolatos tovabbi informaciskért kérjiik, lstogasson el
www.jpmorganassetmanagement.lu honlapra, ahol a politikat az adott alapra rakeresve, az ,ESG informacis”
szekcidban éri el.

*  Portfslissziirés a j6 vallaltiranyitasi gyakorlatok ismert megsért8inek kizérasa érdekében.

Az alap kételezettséget véllalt arra is, hogy eszkdzeinek legaldbb 10%-4t fenntarthaté befektetésekbe fekteti.

A részvényesi szerepvallalassal kapcsolatos tovabbi informacisk a ,Hogyan vették figyelembe a fenntarthatésagi
tényezd8kre gyakorolt karos hatdsokra vonatkozé mutatskat?” kérdésre adott valaszban talalhatsk.

Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a referenciamutatéhoz képest?

Nem alkalmazhaté.

Miben tér el a referenciamutaté az éltalanos piaci indexektéI?

Nem alkalmazhaté.

Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a fenntarthatésagi mutaték tekintetében
annak megallapitasa szempontjabél, hogy a referenciamutaté mennyire igazodik
az el6mozditott kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz8khsz?

Nem alkalmazhaté.

Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a kijel6lt referenciamutatéhoz képest?

Nem alkalmazhaté.

Hogyan teljesitett a pénziigyi termék az altalanos piaci indexhez képest?

Nem alkalmazhaté.
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